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In sintesi
Il Fondo investe in società europee di elevata 
qualità e caratterizzate da un forte potere di 
prezzo. Strategia long-short diversificata per 
capitalizzazione e settori con un obiettivo di 
ritorno positivo in ogni contesto di mercato.

Obiettivo e politica di investimento
Conseguire la crescita del capitale sul lungo periodo investendo 
in un portafoglio ben diversificato, bilanciato e a gestione 
attiva composto da posizioni lunghe e corte su azioni europee. 
È previsto l’uso di derivati per acquisire, aumentare o ridurre 
l’esposizione agli attivi sottostanti; tali strumenti possono 
produrre un effetto leva. I derivati saranno inoltre utilizzati per 
effettuare vendite allo scoperto (operazioni volte a ottenere un 
profitto dal calo delle quotazioni).

La presente è una comunicazione di marketing. Si invita a consultare il Prospetto informativo 
dell’OICVM e il KIID prima di prendere qualunque decisione d’investimento finale.

In un’epoca di imprevedibilità dei mercati, una strategia absolute return a bassa volatilità soddisfa le 
esigenze di molti clienti. Prevediamo che in Europa i tassi d’interesse saliranno solo in misura limitata, 
offrendo interessanti opportunità di assumere posizioni sia lunghe che corte.

– Paul Doyle 

Motivi principali per investire
1. Capacità di generare extra-rendimenti 
con una minore volatilità: Il fondo può ridurre 
l’impatto della volatilità sui portafogli dei clienti 
essendo in grado di generare rendimenti positivi 
nelle fasi di mercato sia rialziste che ribassiste.

2. Approccio high conviction: La selezione 
bottom-up dei titoli è il principale driver dei 
rendimenti. Misuriamo la qualità analizzando i 
modelli di business sia per le posizioni lunghe 
che per quelle corte.

3. Gestito da un team dotato di notevoli risorse: 
I gestori hanno maturato una considerevole 
esperienza e attingono alle prospettive del nostro 
team azionario paneuropeo e alla più vasta 
piattaforma d’investimento.

Rischi di cui tener conto
Questo fondo è adatto a investitori che sono in 
grado di tollerare livelli elevati di rischio e volatilità 
e che operano su un orizzonte di investimento 
di lungo periodo. Gli investitori potrebbero 
perdere parte o la totalità del capitale e sono 
invitati a leggere il Prospetto informativo per una 
descrizione esaustiva di tutti i rischi.

Rischi d’investimento: Investimento in azioni, 
valute, derivati e volatilità.

Rischi associati: Il fondo può essere esposto a 
ulteriori rischi di mercato, di controparte, politici  
e di valutazione.

Dati principali
Data di lancio del fondo
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Numeri di titoli in portafoglio

40-80 società
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Gestore del fondo
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Approccio d’investimento
Il team analizza accuratamente le prospettive aziendali 
e settoriali. Utilizziamo un approccio di crescita a 
un prezzo ragionevole (GARP) che mira a coniugare 
l’investimento growth e value ai fini della selezione dei 
singoli titoli. La nostra ricerca è basata sulle Cinque 
forze di Porter, che puntano a identificare l’origine e la 
sostenibilità del vantaggio competitivo delle aziende. 
Un aspetto centrale del nostro approccio è l’analisi dei 
fattori ambientali, sociali di governance (ESG).

Per le posizioni lunghe, ricerchiamo titoli caratterizzati 
da vantaggi competitivi durevoli e modelli di business 
solidi e che presentano di conseguenza un potenziale 
di crescita elevato e sostenibile a lungo termine.

Per le posizioni corte, privilegiamo le società con 
posizioni competitive in peggioramento, che si 
traducono in deboli performance, scarsa capacità  
di generazione di cash flow e una crescita ridotta.

Lavoriamo a stretto contatto con i nostri team 
azionari regionali, i team di ricerca centrale globale e 
i team d’investimento responsabile per costruire un 
portafoglio high-conviction di società di alta qualità, 
assumendo posizioni corte su titoli poco interessanti. 
La strategia è dunque potenzialmente in grado di 
sovraperformare nelle fasi di mercato sia rialziste  
che ribassiste.

GARP

Catalizzatori

5 Forze 
di Porter

Crescita
di

qualità

Il nostro processo di 
ricerca si basa sulle 
5 Forze di Porter
Investiamo in società e in 
settori con punteggi elevati 
in termini di 5FP
Assumiamo posizioni corte 
in società e settori con 
bassi punteggi 5FP

Cosa ricerchiamo nelle posizioni lunghe 
Cosa ricerchiamo nelle posizioni corte 

I catalizzatori possono essere prodotti, riduzioni dei 
costi, sinergie, ecc.
Ricerchiamo società con potenziali catalizzatori positivi

I catalizzatori possono essere un calo delle vendite, 
il rifinanziamento del debito, ecc.
Ricerchiamo società con potenziali catalizzatori negativi

Utilizziamo il rendimento del 
free cash flow azionario e la 
crescita a lungo termine come 
indicatori del potenziale di 
rendimento annuale
Puntiamo a generare elevati 
rendimenti potenziali a una 
cifra (o superiori)
Ricerchiamo una generazione 
di liquidità e una crescita 
contenute
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