
La presente è una comunicazione di marketing. Si invita a consultare il Prospetto informativo 
dell'OICVM e il KIID/KID prima di prendere qualunque decisione d'investimento finale. 

In sintesi
Un fondo azionario giapponese high-conviction 
che investe in società di qualità con vantaggi 
competitivi durevoli per generare rendimenti 
solidi e sostenibili. 

Obiettivo e politica 
d'investimento
Conseguire la crescita del capitale sul lungo periodo investendo in 
un portafoglio concentrato di società giapponesi rispetto alle quali 
il gestore è fortemente convinto che le quotazioni correnti non 
riflettano le prospettive effettive. 

Il fondo è gestito attivamente con riferimento all'MSCI Japan 
Index. Il fondo non è vincolato a tale indice di riferimento e, in linea 
con la sua strategia di gestione attiva, le posizioni in portafoglio 
possono discostarsi in misura significativa dalle componenti 
dell'indice.

Rischi
Questo fondo è adatto a investitori che sono in grado di tollerare 
livelli elevati di rischio e volatilità e che operano su un orizzonte di 
investimento di lungo periodo. Gli investitori potrebbero perdere 
parte o la totalità del capitale e sono invitati a leggere il Prospetto 
informativo per una descrizione esaustiva di tutti i rischi. 

Rischi d'investimento: investimento in azioni, società di 
dimensioni ridotte, derivati, concentrazione del portafoglio e criteri 
ambientali, sociali e di governance (ESG). 

" Il nostro approccio alla selezione 
dei titoli di tipo bottom-up, che 
ricerca società nell'intero spettro 
delle capitalizzazioni di mercato, ci 
consente di essere ben posizionati 
per approfittare delle numerose 
opportunità offerte dal panorama 
societario giapponese."  
– Daisuke Nomoto

Dati principali
Data di lancio del Fondo: 14 dicembre 2023

Numero medio di titoli nel Fondo: 30-60 aziende

SFDR: Articolo 8*

Dimensioni del Fondo: USD 249 milioni (al 
31.12.2024)

CT (Lux) Japan Equities

Motivi principali 
per investire

1 Ricerca solida: la ricerca 
fondamentale integrata da strumenti 
di valutazione quantitativa, ESG e 
macroeconomica, che analizzano 
molteplici fonti di extra-rendimenti, ci 
fornisce un'idea chiara dei principali 
driver della performance azionaria. 

2 Team stabile: a partire dal lancio nel 
2012 nessun membro del team ha 
lasciato la squadra e tale stabilità aiuta 
a garantire la regolarità e la ripetibilità 
del processo d'investimento. 

3 Strategia all-cap: comprovata 
capacità di generare extra-rendimenti 
selezionando i titoli nell'intera gamma 
di capitalizzazioni di mercato. 

Daisuke Nomoto
Gestore di portafoglio (dal dicembre 2023)

* Il fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali ai 
sensi dell'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo 
all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi 
finanziari (SFDR). Prima di decidere di investire nel fondo 
pubblicizzato è opportuno anche tenere conto di tutte le 
caratteristiche e di tutti gli obiettivi del fondo illustrati nel 
Prospetto informativo. Le informative sulla sostenibilità 
del fondo sono disponibili sul nostro sito web: www.
columbiathreadneedle.it.



Approccio d'investimento
Cerchiamo società di qualità con solidi vantaggi competitivi in grado 
di generare una redditività del capitale elevata o in miglioramento 
e una crescita composta a lungo termine. La capacità di queste 
società di sostenere tale redditività elevata e una crescita superiore 
alla media è spesso sottovalutata dal mercato; ciò significa che i 
potenziali vincitori quotano a sconto rispetto al loro valore intrinseco, 
ed è proprio questa inefficienza che cerchiamo di sfruttare. 

Il nostro team Japan Equity specializzato contatta e collabora 
quotidianamente con i team azionari allineati con la nostra filosofia, 
che contribuiscono tutti alla generazione di idee e supportano il 
team nel controllo incrociato delle società in portafoglio e di quelle 
considerate per l'investimento. La nostra ampia rete di ricerca è 
integrata da esperti di ricerca centrale globale e d'investimento 
responsabile, tutti in grado di contribuire con le loro idee e 
prospettive.

La selezione dei titoli bottom-up è il cardine del nostro processo 
d'investimento. Valutare le società avvalendosi della ricerca 
fondamentale, integrata da strumenti quantitativi, ESG e 
macroeconomici proprietari, nonché analizzare fonti multiple di 

extra-rendimenti risulta più efficace di un approccio singolo, in 
quanto permette di acquisire una comprensione più approfondita dei 
fattori che guidano la performance. 

Il nostro processo d'investimento è imperniato sulla premessa di 
"non assumere posizioni indesiderate" e mira a formare un giudizio 
consapevole su tutte le società nel nostro universo d'investimento, 
anche quelle che non figurano nel nostro portafoglio. Per far ciò 
definiamo obiettivi di prezzo al rialzo e al ribasso per tutte le società 
che figurano nell'universo che abbiamo definito. Tali obiettivi 
diventano la nostra "mappa" per l'allocazione del capitale nella fase 
di costruzione del portafoglio, dove le posizioni high-conviction 
forniscono i maggiori contributi al rischio del portafoglio. 

Abbiamo predisposto una disciplina di vendita formalizzata per 
il portafoglio: se un titolo scende del 15% dai livelli di acquisto o 
scende al quinto quintile nel modello quantitativo, lo mettiamo in 
osservazione nell'ottica di ridurre o liquidare la posizione. I team di 
monitoraggio indipendenti contribuiscono anch'essi a eliminare i 
rischi indesiderati, conseguire rendimenti solidi e regolari e far sì che 
la strategia sia allineata con il suo obiettivo d'investimento.

Per maggiori informazioni, visita columbiathreadneedle.it
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Processo chiaramente definito e ripetibile 

Caratteristiche fondamentali
delle sovraperformance future

■ Tipicamente tutti i titoli 
presentano un volume 
giornaliero medio 
> USD 3 mln

■ Filtro quantitativo
■ Filtro fondamentale

Definire e valutare 
l'universo d'investimento

Fase 1

Società di qualità a
un prezzo interessante

Effettuare ricerche 
e analisi valutative

Fase 2

Allocazione del capitale
dove c'è convinzione

Costruzione del 
portafoglio

Fase 3

Controlli e
bilanciamenti

Monitoraggio del rischio 
e disciplina di vendita

Fase 4

■ Ricerca bottom-up
■ Stima del valore intrinseco

■ Portafoglio concentrato 
e multi-cap

■ Strumenti proprietari di 
valutazione quantitativa, 
macroeconomica ed ESG

■ Definizione del budget di 
rischio per le posizioni 
high-conviction

■ Monitoraggio indipendente 
del rischio

■ Monitoraggio per la 
supervisione degli 
investimenti 

■ Disciplina di vendita 
formalizzata

http://columbiathreadneedle.com

