
CT (Lux) Global Focus

In sintesi
Fondo azionario globale focalizzato sulle 
migliori idee, che investe in società di qualità 
con vantaggi competitivi durevoli e con la 
capacità di generare rendimenti solidi e 
sostenibili.

Obiettivo e politica 
d'investimento
Conseguire la crescita del capitale sul lungo periodo e 
sovraperformare l'MSCI AC World Index investendo in un 
portafoglio concentrato e a gestione attiva di azioni globali.

In linea con la sua strategia di gestione attiva, che detiene 
in portafoglio una quantità ridotta di investimenti, le 
posizioni possono discostarsi in misura significativa dalle 
componenti dell'indice, ferma restando la flessibilità di 
investire anche in società non incluse nel benchmark.

Rischi
Questo fondo è adatto a investitori che sono in grado di 
tollerare livelli elevati di rischio e volatilità e che operano 
su un orizzonte di investimento di lungo periodo. Gli 
investitori potrebbero perdere parte o la totalità del capitale 
e sono invitati a leggere il Prospetto informativo per una 
descrizione esaustiva di tutti i rischi.

Rischi d'investimento: Investimento in azioni, 
concentrazione del portafoglio e valute.

La presente è una comunicazione di marketing. Si invita a consultare il Prospetto 
informativo dell'OICVM e il KIID/KID prima di prendere qualunque decisione 
d'investimento finale.

" Cerchiamo società con un vantaggio 
competitivo, un'ottima generazione di cash 
flow e la capacità di mantenere il potere di 
determinazione dei prezzi. L’approccio globale 
ci consente di non essere vincolati da limiti 
regionali sempre più artificiali e di investire 
davvero nelle migliori società in tutto il 
mondo.” – David Dudding

Dati principali 
Data di lancio del Fondo: 31 marzo 2013

Numero medio di titoli nel Fondo: 30-50 società

Dimensioni del Fondo: USD 4.5 miliardi  
(al 31.12.2024)

SFDR: Articolo 8*

Motivi principali  
per investire

Alex Lee
Gestore di portafoglio  
(dal luglio 2023)

David Dudding
Gestore di portafoglio  
(dal marzo 2013)

* Il fondo promuove caratteristiche ambientali o sociali 
ai sensi dell'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 
relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei 
servizi finanziari (SFDR). Prima di decidere di investire 
nel fondo pubblicizzato è opportuno anche tenere conto 
di tutte le caratteristiche e di tutti gli obiettivi del fondo 
illustrati nel Prospetto informativo. Le informative sulla 
sostenibilità del fondo sono disponibili sul nostro sito 
web: www.columbiathreadneedle.it.

Enfasi sulle aziende di qualità 
con vantaggi competitivi 
duraturi.

Portafoglio concentrato di  
30-50 titoli senza vincoli 
settoriali e regionali. 

La selezione dei titoli genera 
sovraperformance nelle fasi 
sia di rialzo che di ribasso dei 
mercati.
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Approccio d'investimento
La capacità delle società di qualità di sostenere un'elevata 
redditività del capitale e una crescita superiore alla media è 
spesso sottovalutata; ciò significa che i potenziali vincitori 
di lungo termine quotano a sconto rispetto al loro valore 
intrinseco. Ricerchiamo titoli di qualità caratterizzati da 
vantaggi competitivi durevoli e modelli di business solidi e 
che di conseguenza presentano un potenziale di crescita 
elevato e sostenibile a lungo termine. Il team azionario 
globale analizza accuratamente sia i fondamentali aziendali 
che le prospettive settoriali. Ci avvaliamo della capacità di 
ricerca per identificare l'origine e la sostenibilità del vantaggio 
competitivo delle aziende, con l'analisi ESG al centro di questo 
approccio.

Lavoriamo a stretto contatto con i nostri team azionari 
regionali, i team di ricerca centrale globale e i team 
d'investimento responsabile in tutto il mondo per costruire 
un portafoglio high conviction basato sulle migliori idee, 
costituito da alcune delle società di migliore qualità del 
pianeta. Non ci limitiamo a individuare i rendimenti più alti: 
ci interessa anche che siano costanti o in crescita e che 
siano sostenibili. Dal momento che adottiamo un approccio 
svincolato, le ponderazioni a livello settoriale e regionale 
sono determinate dalla selezione dei titoli; riteniamo inoltre 
che la nostra enfasi sulle imprese con fondamentali solidi 
permetta di generare sovraperformance in molteplici scenari 
di mercato.

Per maggiori informazioni, visita columbiathreadneedle.it
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Come individuiamo il vantaggio competitivo di una società

Struttura del settore
 n  Le 5 forze di Porter per valutare l'intensità della 

concorrenza
 n  Preferenza per i settori consolidati / in via di 

consolidamento
 n Impatto dei regolamenti e dei temi di lungo periodo

Vantaggio competitivo
 n  Enfasi sulla comprensione della fonte e della 

sostenibilità
 n Comprovato e/o in miglioramento
 n Tutte le aziende ne avranno uno o più

ESG
 n Integrato nel processo di ricerca
 n Determina la qualità delle società
 n Misura il rischio / Crea opportunità
 n Engagement attivo

Vantaggio 
competitivo

Attività immateriali
Marchi o brevetti 
fungono da barriera 
all'entrata

Vantaggio di costo
Produttore dai costi 
più bassi

Posizionamento 
dominante
Una o due aziende 
dominanti

Effetto rete
Il valore cresce 
all'aumentare del 
numero di utenti

Costi di transizione
Costi dovuti al 
cambiamento


