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In sintesi
Fondo che investe in azioni dei mercati emergenti 
e punta a generare extra-rendimenti individuando i 
“paladini del capitale”, ossia le società in grado di 
preservare e potenziare la crescita.

Obiettivo e politica d’investimento
Conseguire la crescita del capitale sul lungo periodo e sovraperformare 
l’MSCI Emerging Markets Index investendo in un portafoglio ben 
diversificato e a gestione attiva di azioni dei mercati emergenti.

In linea con la sua strategia di gestione attiva, le posizioni in portafoglio 
possono discostarsi in misura significativa dalle componenti dell’indice, 
ferma restando la flessibilità di investire anche in società non incluse 
nel benchmark.
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La presente è una comunicazione di marketing. Si invita a consultare il Prospetto informativo 
dell’OICVM e il KIID prima di prendere qualunque decisione d’investimento finale.

Soprattutto nelle economie emergenti, il mercato tende a smorzare troppo velocemente la crescita 
delle società ben gestite: è proprio questa inefficienza che abbiamo puntualmente cercato di sfruttare. 
Puntiamo sui “paladini del capitale”, ossia società di qualità in grado di sostenere e accelerare 
la crescita del reddito, con un’enfasi sui rendimenti. Coniughiamo questo approccio con la nostra 
premessa di “non assumere posizioni indesiderate” per fissare obiettivi sia al rialzo che al ribasso allo 
scopo di generare rendimenti a lungo termine interessanti e stabili per i nostri investitori.

– Dara White

Motivi principali per investire
1. Lunga tradizione nei mercati emergenti:
il nostro team d’investimento ha una grande
esperienza ed attinge alle capacità di ricerca
a livello globale, per far leva su posizioni high-
conviction.

2. Approccio d’investimento differenziato:
un approccio testato e comprovato, incentrato
sui titoli growth di qualità, per investire nei
mercati emergenti.

3. Strategia all-cap: una comprovata capacità
di generare extra-rendimenti, selezionando i titoli
nell’intera gamma di capitalizzazioni di mercato.

Rischi di cui tenere conto
Questo fondo è adatto a investitori che sono 
in grado di tollerare livelli più alti di rischio e 
volatilità a fronte di rendimenti superiori su un 
orizzonte di investimento di lungo periodo. Gli 
investitori potrebbero perdere parte o la totalità 
del capitale e sono invitati a leggere il Prospetto 
informativo per una descrizione esaustiva di tutti 
i rischi.

Rischi d’investimento: investimento in azioni, 
società di dimensioni ridotte e valute.

Rischi associati: il fondo può essere esposto a 
ulteriori rischi di mercato, politici e di liquidità in 
ragione della natura degli investimenti nei mercati 
emergenti.



Approccio d’investimento
La selezione dei titoli bottom-up è il cardine del nostro 
processo d’investimento.

Valutare le società avvalendosi della ricerca 
fondamentale e incentrata sull’investimento 
responsabile, integrata da strumenti quantitativi, 
nonché analizzare fonti multiple di extra-rendimenti 
risulta più efficace di un approccio singolo, in 
quanto permette di acquisire una comprensione più 
approfondita dei fattori che guidano la performance. 
A ciò incorporiamo l’analisi macroeconomica per 
appurare l’impatto delle dinamiche nazionali e settoriali 
a livello delle aziende, ottenendo una panoramica 
olistica dei titoli identificati dalla nostra ricerca 
societaria.

Il nostro processo d’investimento è imperniato sulla 
premessa di “non assumere posizioni indesiderate” 
e mira a formare un giudizio consapevole su tutte le 
società nel nostro universo d’investimento, anche 
quelle che non figurano nel nostro portafoglio.

A tale scopo creiamo target per scenari di rialzo/
ribasso (ovvero di acquisto e vendita) per tutte 
le società incluse in tre categorie chiave: tutte le 
posizioni attuali del fondo; titoli che a nostro parere 
costituiscono potenziali opportunità d’investimento; 
tutti i titoli che hanno una ponderazione superiore 
allo 0,25% nel benchmark. I target di prezzo al rialzo 
e al ribasso fungono da “mappa” per l’allocazione 
del capitale nella fase di costruzione del portafoglio, 
garantendo che le migliori idee del team costituiscano 
la percentuale più ampia dei rischi assunti dal fondo.

Abbiamo predisposto una disciplina di vendita 
formalizzata per il fondo: se un titolo scende del 20% 
dai livelli di acquisto rispetto al mercato si innesca 
una riduzione e un riesame della posizione. I team di 
monitoraggio indipendenti contribuiscono anch’essi a 
eliminare i rischi indesiderati, conseguire rendimenti 
solidi e regolari e far sì che il fondo sia allineato con il 
suo obiettivo d’investimento.

Un processo di investimento chiaramente definito e ripetibile
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