
Comunicación de promoción comercial. Consulte el folleto del OICVM y el documento 
de datos fundamentales/documento de datos fundamentales para el inversor antes 
de tomar cualquier decisión de inversión. 

En pocas palabras
Un fondo de crédito global que adopta un 
enfoque centrado en resultados sociales 
positivos para liberar el pleno potencial de los 
bonos con el fin de generar tanto rentabilidades 
financieras como resultados sociales positivos.

Objetivo y política de inversión
El objetivo del fondo consiste en ofrecer rentabilidades con la 
perspectiva de una cierta revalorización del capital a largo plazo. 
El fondo invierte en una cartera bien diversificada compuesta 
principalmente por títulos de deuda con calificación investment 
grade que apoyan o financian iniciativas de desarrollo y actividades 
socialmente beneficiosas en todo el mundo. 

En consonancia con su estrategia de gestión activa, las posiciones 
de la cartera podrían diferir sustancialmente de las del índice, 
mientras que también dispone de flexibilidad para invertir en 
títulos de deuda no incluidos en el índice de referencia.

Riesgos
Este fondo es adecuado para inversores que pueden tolerar 
un nivel moderado de riesgo y que presentan un horizonte de 
inversión a medio plazo. Los inversores podrían perder parte o 
la totalidad de su capital, por lo que se recomienda que lean la 
descripción completa de los riesgos que figura en el Folleto.

Riesgos de inversión: Inversión en títulos de deuda, derivados 
y divisas. 

Riesgos relacionados: El fondo puede presentar exposición 
a riesgos ambientales, sociales y de gobierno corporativo 
(ASG), de crédito, de mercado, de tipos de interés y de liquidez 
adicionales, debido a la naturaleza de las inversiones en los 
mercados de deuda. 

Datos clave
Fecha de lanzamiento: 5 de diciembre de 2023

Colaborador social: La función de nuestro 
socio The Good Economy consiste en revisar y 
supervisar el impacto social del fondo, así como 
ofrecer asesoramiento al respecto, a través de 
un Panel de Asesoramiento Social independiente 
(en el que se incluye también el asesor de 
impacto social Steward Redqueen) y elaborar 
un informe de impacto anual para los clientes.

Calificación crediticia media: A

Liquidez: Diaria

SFDR: Artículo 9*

CT (Lux) Global Social Bond

Principales motivos 
para invertir

1 Enfoque innovador: La gestora del fondo recurre 
a una metodología dinámica de evaluación 
social que orienta las decisiones de inversión 
con el fin de identificar activamente los bonos 
que ofrecen claros beneficios sociales y 
presentan, al mismo tiempo, sólidos atributos 
financieros. 

2 Fortaleza colaborativa: Nuestra reconocida 
reputación tanto en renta fija como en inversión 
social se ve reforzada por nuestra alianza social 
con The Good Economy, empresa líder que 
presta servicios de asesoramiento en materia 
de impacto y es especialista en evaluación del 
impacto sostenible a largo plazo. 

3 Pioneros en inversión en bonos sociales:  
Desde 2013 llevamos gestionando con éxito 
estrategias de renta fija social orientadas a 
la obtención de resultados, además de haber 
invertido más de 1.000 millones de USD en un 
abanico de carteras para los clientes. 

Tammie Tang 
Gestora de Carteras (desde diciembre de 2023)

* El Fondo promueve características ambientales o sociales 
con arreglo al artículo 9 del Reglamento UE 2019/2088 sobre 
la divulgación de información relativa a la sostenibilidad 
en el sector de los servicios financieros («SFDR»). Antes de 
invertir, los inversores también deben tener en cuenta todas 
las características y los objetivos del fondo promocionado 
que se describen en su folleto. Toda la información sobre la 
sostenibilidad del fondo puede encontrarse en nuestro sitio 
columbiathreadneedle.com.

 «En un mercado dominado por los 
productos basados en la exclusión a 
través de la conocida “selección negativa”, 
nuestras estrategias de bonos sociales 
adoptan un enfoque de inversión social 
totalmente diferente: asignamos el capital 
de forma activa a negocios que atienden 
necesidades sociales reales, a través 
de una gama de bonos centrados en 
resultados sociales positivos específicos.  
– Tammie Tang



Si desea más información, visite columbiathreadneedle.es
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El Fondo es un subfondo de Columbia Threadneedle (Lux) I, una sociedad de inversión de capital variable («SICAV»), domiciliada en Luxemburgo y gestionada por Threadneedle Management Luxembourg S.A. 
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si bien no puede garantizarse su precisión o integridad. 
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Enfoque de inversión
El diseño de la estrategia Global Social Bond se fundamenta en 
nuestro reconocido enfoque de inversión que busca un equilibrio 
entre impacto social, rentabilidad financiera y liquidez. 

Nuestro punto de partida es un claro objetivo social: identificar 
emisores de bonos que pretenden generar un impacto social 
positivo y que operan en uno de los siete ámbitos de desarrollo 
social clave con el fin de formar un amplio universo de inversión 
social de alcance mundial compuesto por más de 8.000 bonos. 
Nos centramos en los proyectos más beneficiosos en las áreas 
de mayor necesidad, siendo la geografía un factor de peso. 
Estos resultados se clasifican en función de las 169 metas de 
los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones 
Unidas. 

Una vez identificado este abanico inicial de oportunidades sociales 
de inversión, comenzamos nuestro análisis de la oportunidad 
financiera. Nuestros analistas de crédito con calificación investment 
grade evalúan los emisores utilizando nuestro consolidado 
proceso de análisis crediticio ascendente (bottom-up) con el fin 
de garantizar que las ideas de inversión satisfacen los requisitos 
financieros, de gobernanza y de liquidez necesarios para su 
inclusión en la cartera. Prestamos especial atención a la gestión de 
la liquidez, y una parte del fondo se invertirá en instrumentos muy 
líquidos pero que ofrecen menor rendimiento. Los bonos que no 
superan el análisis financiero no se incluyen en la cartera.

A continuación, aplicamos el mismo principio de intensidad 
investigadora a la evaluación de impacto social ascendente. 
A diferencia de la evaluación financiera, que tiene en cuenta el 
análisis de la entidad emisora, nuestro análisis de impacto social 
se lleva a cabo a nivel de los bonos, ya que bonos diferentes 
del mismo emisor pueden deparar resultados sociales distintos. 
Nuestro análisis de impacto social se divide en dos partes: 
un componente cualitativo y un componente cuantitativo, que 
denominamos «intencionalidad» social e «intensidad» social, 
respectivamente. 

Intencionalidad social: se centra en la «intención» de generar un 
impacto positivo (y la magnitud de esa intención) y asigna una 
categoría de impacto de A, B o C. 

Intensidad social: se centra en varias medidas para determinar 
«qué o quién se beneficiará» de los resultados y asigna una 
puntuación de intensidad social de 0 a 31 (que se clasifica en 
cuartiles: 1 = muy importante; 2 = importante; 3 = moderado; 
4 = insignificante). 

En general, el proceso genera una puntuación social específica 
(de A1 a C4) que se utiliza para comparar los bonos que satisfacen 
diferentes necesidades sociales y supervisa la intensidad social de 
la cartera a lo largo del tiempo.

La dinámica metodología de evaluación social orienta las inversiones hacia 
resultados sociales positivos. 

Intensidad socialIntencionalidad social

Evaluación cualitativa de la «magnitud» de la intencionalidad social, 
en 3 niveles de impacto

Ángeles caídos / Fuera del ámbito de aplicación – D

Evaluación cuantitativa de la «intensidad» social, 
en función de 9 medidas (para una puntuación de 0 a 31)

Inversión
de impacto

Inversión
con impacto

Financiación
del desarrollo

  Puntuación
Clasificación social (quién, dónde)
 Énfasis socioeconómico/precariedad (máx. 4)
 Puntuación regional (máx. 5)
 Puntuación de paz positiva (máx. 2)

Énfasis social (qué)
 Jerarquía de necesidades sociales (máx. 5)
 Adicionalidad (nueva financiación) (máx. 4)
 Beneficios secundarios, acumulativos (máx. 2)
 Uso de la financiación (objetivos sociales) (máx. 2)

Transparencia del impacto
 Calidad de los informes (máx. 2)
 Claridad del impacto (máx. 5)

 TOTAL (máx. 31)

A

B

C

La financiación tiene una divulgación, 
un impacto y unos objetivos sociales 
claros y específicos

La financiación no tiene un objetivo social 
explícito, pero sí un impacto social concreto

Inversiones en capacidad, infraestructuras y 
proyectos que contribuyen a un desarrollo 
social y/o económico positivo

http://columbiathreadneedle.com

