
Comunicación de promoción comercial. Consulte el folleto del OICVM y el 
documento de datos fundamentales/documento de datos fundamentales  
para el inversor antes de tomar cualquier decisión de inversión. 

En pocas palabras
Un fondo de renta variable global que invierte 
en compañías tecnológicas y relacionadas 
con la tecnología que exhiben potencial para 
generar rentabilidades sólidas y sostenibles.

Objetivo y política de inversión
Lograr la revalorización del capital a largo plazo y batir al índice 
MSCI World Information Technology 10/40, mediante la inversión 
en una cartera concentrada de compañías globales tecnológicas y 
relacionadas con la tecnología. 

En consonancia con su estrategia de gestión activa que consiste 
en mantener un reducido número de inversiones, las posiciones 
de la cartera podrían diferir sustancialmente de las del índice, 
mientras que también dispone de flexibilidad para invertir en 
compañías no incluidas en el índice de referencia.

Riesgos
Este fondo es adecuado para inversores que pueden tolerar 
altos niveles de riesgo y volatilidad y disponen de un horizonte 
de inversión a largo plazo. Los inversores podrían perder parte o 
la totalidad de su capital, por lo que se recomienda que lean la 
descripción completa de los riesgos que figura en el Folleto.

Riesgos de inversión: Inversión en renta variable, concentración 
sectorial y divisas.

«�Los fundamentales del sector 
tecnológico siguen siendo 
excepcionalmente sólidos. Tratamos 
de evitar las compañías que parecen 
prometedoras, pero se quedan en 
nada o cuyas tecnologías no son lo 
suficientemente diferenciadas.»  
– Paul Wick 

Datos clave
Fecha de lanzamiento de la estrategia: 
15 de marzo de 2010

Nº habitual de posiciones: 50-75 compañías

Tamaño: 730 mill. USD (a 30/09/2023)

CT (Lux) Global Technology

Principales motivos 
para invertir

1 Enfoque de firmes convicciones:  
Nuestro enfoque no está ligado a 
ningún índice de referencia, sino 
que el gestor de carteras invierte en 
compañías que presentan atractivas 
valoraciones con un potencial de 
crecimiento sostenible y sobre las 
que tenemos un elevado grado de 
convicción y experiencia.

2 Vamos «a contracorriente»: Nuestro 
objetivo radica en aprovechar las 
oportunidades que ofrecen las 
compañías incomprendidas e 
ignoradas por los analistas (cuya 
apuesta se suele considerar contraria 
al consenso), de modo que adquirimos 
una temprana exposición a una 
tendencia antes de que la idea sea 
plenamente apreciada por el mercado. 

3 Con recursos para el éxito: Paul Wick 
es el gestor de carteras que más 
tiempo lleva trabajando en el sector 
tecnológico de Estados Unidos. Cuenta 
con el respaldo de uno de los equipos 
tecnológicos mundiales de mayor 
tamaño y con más experiencia en el 
sector (experiencia media de más de 
20 años).

Paul Wick 
Gestor de Carteras (desde marzo de 2014)
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Enfoque de inversión
El equipo de tecnología global examina el futuro potencial de 
crecimiento y apreciación del capital de una compañía en relación 
con su valoración actual para construir una cartera concentrada y 
ponderada por convicciones. El enfoque de inversión, que se basa 
en hallar el equilibro entre la capacidad de crecimiento y la atención 
a la valoración, ha permitido que la estrategia participe de manera 
significativa en mercados alcistas, al tiempo que ayuda a proteger 
el capital en entornos de mayor riesgo.

El amplio y experimentando equipo está liderado por el gestor de 
fondos de inversión que más tiempo lleva trabajando en el sector 
tecnológico y cuenta con oficinas estratégicamente ubicadas en 
Menlo Park, California (Silicon Valley) y la ciudad de Nueva York. 
El análisis de inversión fundamental se centra en la generación 
de flujo de caja libre, las ventajas competitivas y las perspectivas 

actuales o a corto plazo en materia de rentabilidades y valoraciones 
que podrían sugerir una futura revalorización. Por medio de la 
conjugación de un exhaustivo análisis y un profundo conocimiento 
del sector se persigue sacar partido de las tendencias tecnológicas 
de calado que el mercado todavía no ha percibido; las hipótesis del 
equipo de inversión suelen definirse como «a contracorriente» (que 
presentan un carácter contrario al consenso).

El gestor de carteras venderá firmas que exhiben una ralentización 
en el ritmo de crecimiento de los ingresos o los beneficios, 
cuyos negocios se ven amenazados por un giro sectorial o una 
innovación tecnológica, y que además revelan un deterioro de su 
situación financiera o se aproximan a los objetivos de valoración 
establecidos.

Pasos sencillos que guían nuestra toma de decisiones

Generación
de ideas

Análisis

Ejecución

Supervisión

Actividades constantes para descubrir nuevas oportunidades de inversión
n Impulsado por un modelo de cobertura sectorial y un profundo conocimiento del sector
n Organización con sede en Silicon Valley; importante número de reuniones con directivos de compañías tecnológicas al año
n Interacciones continuas con el sell side; consumo de análisis; asistencia a ferias de negocios y sectoriales

Evaluación cualitativa y cuantitativa para determinar la viabilidad y la adecuación
n Modelos propios de pérdidas y ganancias de carácter ascendente y específicos de cada línea de productos
n Toques continuos a la gestión de las compañías en cartera; evaluación de las tesis de inversión
n Comprobación continua de los canales; complemento con datos/encuestas de terceros

Identificación del ajuste de la cartera y dimensionamiento de las posiciones
n Conversaciones iterativas; equipos de gestores de cartera y analistas
n Evaluación exhaustiva del impacto global en la cartera
n Disciplina de salida; lista de comprobación de posibles razones para seguir adelante

Revisión continua de las posiciones individuales y de la estructura/riesgo global de la cartera
n Supervisión semanal de objetivos de precios
n Clasificaciones propias de posiciones; parámetros de ventajas/desventajas
n Reuniones semanales con el equipo de inversión

http://columbiathreadneedle.es

