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Globale Aktien im Blicks
— und im Portfolio

Wie sichern sich Anleger langfristiges Wachstumspotenzial?
David Dudding, Portfoliomanager des CT (Lux) Global Focus
von Columbia Threadneedle Investments, gibt seit 2013
zuverlassig die Antwort: Mit Unternehmen, die auf hohe

David Dudding Rentabilitat und den Fokus auf Innovation setzen sowie
Portfoliomanager des . re . ..
CT (Lux) Global Focus gleichzeitig ihre globale Prasenz ausbauen.

In Erwartung von Zinssenkungen der Zentralbanken und starken Unternehmensgewinnen
sind die weltweiten Aktienmarkte jingst auf Rekordhochs gestiegen. Weil der
Wirtschaftsausblick wieder deutlich besser aussieht, halten viele Experten globale Aktien
fur aussichtsreich. David Dudding, Portfoliomanager des CT (Lux) Global Focus von
Columbia Threadneedle Investments, hat globale Aktien nicht erst seit Kurzem im Blick,
sondern schon lange im Portfolio. Seit 2013 betreut Dudding, der 25 Jahre Erfahrung

am Markt mitbringt, den mit globalen Aktien besttickten rund 3,5 Milliarden US-Dollar
schweren Fonds zusammen mit Co-Portfoliomanager Alex Lee und einem multi-
disziplindren Team aus 21 Mitarbeitern.



Flr professionelle Anleger

Ein breites Anlagespektrum mit Ubergewichtung der USA

,Aufgrund unseres globalen Anlagespektrums kénnen wir

die besten Anlagemaoglichkeiten auswahlen, ohne dabei von
regionalen Grenzen beschrankt zu werden”, sagt Dudding im
Gesprach. Zugleich investiert der Fonds global, um das Risiko zu
streuen und Chancen zu nutzen. Bei der regionalen Gewichtung
gibt es indes Praferenzen: Rund drei Viertel der Unternehmen im
Fonds haben ihr Domizil in Nordamerika, aus Europa stammen
rund 10 Prozent und aus den Schwellenlandern, die ihr Potenzial
nach und nach entwickeln, 5 Prozent der Portfoliopositionen.

Bei der Branchengewichtung tberwiegt deutlich
Informationstechnologie vor den Sektoren Finanzen, Industrie,
Gesundheitswesen und nichtzyklische Konsumgtiter.

,Wir konzentrieren uns auf Unternehmen, die auf Funfjahressicht
ausgezeichnete Wachstumsperspektiven bieten und

ausreichend lange im Portfolio gehalten werden, damit sie dieses
Wachstumspotenzial entfalten konnen", berichtet Dudding und
erganzt: ,Wir verstehen uns als Buy-and-hold-Investoren, Kaufe
und Verkéaufe liegen jahrlich bei unter 50 Prozent." Verkauft werden
Aktien, ,wenn Einbullen von Wettbewerbsvorteilen drohen, sich die
Einschatzungen des Fondsmanagements zum Branchenausblick
andern, eine Aktie unattraktive Bewertungen im Vergleich zum
Kursziel entwickelt und sobald attraktivere Alternativen identifiziert
werden", erlautert Dudding.

Entscheidend fur das Gewinnwachstum ist die
Unternehmensqualitat. Dudding: , Traditionell besteht das Portfolio
zu 70 bis 80 Prozent aus hochwertigen Wachstumsaktien.”
Obwohl sie unterschiedlichen Sektoren angehoren, bringen diese
Aktien stets bestimmte gemeinsame Merkmale mit: ,Eine hohe
Rendite auf das investierte Kapital — weil der Fonds tendenziell
starker in Unternehmen investiert ist, die nicht zu viele Ressourcen
fur ihre Infrastruktur bendtigen. AulRerdem eine starke Bilanz mit
einem geringen Verschuldungsgrad. Und drittens schatzen wir
bestandiges Gewinnwachstum.”

Welche Top-10-Holdings dominieren den Fonds?

Die jeweilige PositionsgroRe der insgesamt 30 bis 50 Positionen
im Fonds wird vorrangig durch das Wertsteigerungspotenzial und
die Stabilitat des Geschaftsmodells bestimmt.

Zu den Top-10-Holdings gehoren Standardtitel wie Microsoft,
Mastercard, Visa und Amazon (Reihenfolge nach Gewichtung)
aber auch Titel wie Linde. Der flihrende Anbieter von Industriegasen

Mehr erfahren unter columbiathreadneedle.de

hat mit der steigenden Nachfrage nach Wasserstoff und sauberen
Energien die Mdglichkeit, in aufstrebenden Markten zu wachsen
und von Nachhaltigkeitstrends zu profitieren.

Gleichermalien setzen die Fondsmanager auf die
Wachstumschancen bei Anlagen fir die Halbleiterindustrie und
haben daher die fiihrenden Hersteller Applied Materials und Lam
Research im Portfolio.

Langfristiges Wachstumspotenzial versprechen sich Dudding und
sein Team auch von Keyence, einem weltweit fihrenden Anbieter

von Automatisierungslosungen wie Sensoren, Messsystemen und
Bildverarbeitungssystemen fir diverse Fertigungsindustrien.

Morningstar urteilt: 5 Sterne

Sein ,Kaufen und Halten"-Ziel hat der CT (Lux) Global Focus mit
der ISIN: LU1433070262 (ausschittend) und LU0757431068
(thesaurierend) erreicht: Einige Unternehmen befinden sich bereits
seit Auflegung des Fonds vor zehn Jahren im Portfolio. Zum
Beispiel Mastercard, das den Unternehmensgewinn in dieser Zeit
kontinuierlich um 10 bis 15 Prozent pro Jahr gesteigert hat.

Der auf hochwertiges Unternehmenswachstum abzielende
Investmentansatz von Columbia Threadneedle Investments zahlt
sich fir die Anleger aus: Auf Fiinfjahressicht liegt der Fonds, der
sich mit dem Referenzindex MSCI AC World vergleicht, im obersten
Quartil seiner Kategorie globaler Large-Cap-Aktien. Morningstar *ist
diese Leistung 5 Sterne wert, Scope verleiht dem Fonds ein A-Rating.
* Quelle: Morningstar, datiert 31.05.2023. © 2023 Morningstar, Inc.

Alle Rechte Vorbehalten

Die hierin enthaltenen Informationen:

(1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt;

(2) durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und

(3) deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht
garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die
aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir
zukiinftige Ergebnisse. Ausfihrlichere Informationen tber
das Morningstar Rating, einschlielich seiner Methodik,
finden Sie unter:

http://corporate.morningstar.com/US/documents/
MethodologyDocuments/MethodologyPapers
MorningstarFundRating_Methodology.pdf
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(WICHTIGE INFORMATIONEN. AUSSCHLIESSLICH FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Fiir Werbezwecke.)

Dieses Dokument wird in Deutschland von Columbia Threadneedle Investments herausgegeben und ist ausschlieBlich fir Marketing- und Informationszwecke bestimmt. Der Fonds ist ein
Teilfonds von Columbia Threadneedle (Lux) I, ein in Luxemburg gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("SICAV”), von Threadneedle Management Luxembourg S.A. verwaltet. Der
aktuelle Verkaufsprospekt der SICAV, die aktuellen Basisinformationsblatter und die Zusammenfassung der Anlegerrechte sind in englischer Sprache und/oder in Deutsch (sofern verfligbar) bei
der Verwaltungsgesellschaft Threadneedle Management Luxembourg S.A., International Financial Data Services (Luxembourg) S.A., bei lhrem Finanzberater und/oder auf unserer Website www.
columbiathreadneedle.de erhéltlich. Threadneedle Management Luxembourg S.A. kann beschlieRen, die fiir die Vermarktung des Fonds getroffenen Vorkehrungen aufzuheben. Die Berechnung
der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode. Dieses Material ist nicht als Angebot, Aufforderung, Anlageberatung oder Empfehlung
zu verstehen. Diese Mitteilung ist zum Zeitpunkt ihrer Vertffentlichung giiltig und kann ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Informationen aus externen Quellen werden als zuverldssig
erachtet, es wird jedoch keine Garantie fir ihre Richtigkeit oder Vollstandigkeit ibernommen. Im EWR: Herausgegeben von Threadneedle Management Luxembourg S.A., eingetragen beim
Registre de Commerce et des Sociétés (Luxemburg), Registernummer B 110242 und/oder von Columbia Threadneedle Netherlands B.V., die von der niederlandischen Finanzmarktaufsicht (AFM)
beaufsichtigt wird, unter der Registernummer 08068841. In der Schweiz: Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services AG, eingetragene Adresse: Claridenstrasse 41, 8002 Ziirich, Schweiz.
© 2024 Columbia Threadneedle Investments. Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe. 2275415 (06/24)



