Alleen voor professionele beleggers

ESG VIEWPOINT

Opkomst van verantwoord beleggen in Azié

In één oogopslag

Maart 2024

In Azié groeit de belangstelling voor verantwoord beleggen dankzij
ontwikkelingen in de regelgeving en een aanhoudende vraag hiernaar
onder klanten.

Er wordt in deze regio voortdurend nieuw beleid voor verantwoord beleggen
ontwikkeld, vooral in de vorm van informatieverschaffing rondom milieu,
maatschappij en governance (ESG), duurzame financiéle taxonomieén en
stewardshipcodes.

Het financieren van de transitie blijft in Azié een belangrijk ESG-thema.

Er komt steeds meer aandacht voor maatschappelijke kwesties zoals een

eerlijke transitie, due diligence in de toeleveringsketen en genderdiversiteit.
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Inleiding

Leden van Columbia Threadneedle Investments' Responsible
Investment Team zijn onlangs afgereisd naar Tokio om de Principles
for Responsible Investment (PRI) in Person bij te wonen —'s werelds
grootste congres voor verantwoord beleggen. Daar kwam duidelijk
naar voren dat er in Japan en de rest van Azié veel belangstelling

is voor verantwoord beleggen en dat de regio zich inzet voor de
ontwikkeling van een dynamische en goed geoliede duurzame en
verantwoorde beleggingsmarkt.

Aziatische markten hadden vaak de reputatie achter te lopen

op het gebied van verantwoord beleggen. Dit wordt doorgaans
geweten aan historische obstakels: zo had men in deze regio een
beperkter inzicht in ESG-kwesties en de plaats daarvan in het
beleggingsproces. Ook ontbrak het vaak aan gestandaardiseerde,
onderling vergelijkbare ESG-gegevens.* Deze obstakels worden
echter langzaam maar zeker overwonnen. Nu allerlei Aziatische
overheden zich tot netto-nultrajecten en koolstofneutraliteit hebben

verplicht en in de nasleep van de maatschappelijke problemen die
door de coronapandemie aan het licht kwamen, komt er namelijk
steeds meer aandacht voor het belang van ESG-kwesties, vooral op
ecologisch en sociaal gebied. De ESG-informatie die het Aziatische
bedrijfsleven verstrekt, is zowel kwantitatief als kwalitatief verbeterd
onder invloed van beleggers, beurzen, wetgeving en de ontwikkeling
van wereldwijde verslagleggingsnormen voor duurzaamheid.

Dankzij deze verbeteringen kunnen ESG-kwesties effectiever in

het beleggingsproces meegewogen worden.

Deze bewustwording van ESG-kwesties en het belang ervan heeft
geleid tot een forse vraag naar ESG-integratie en -producten onder
Aziatische beleggers. Het aandeel van ESG-fondsen op de Aziatische
markt is meer dan verdubbeld ten opzichte van eind 2020, waarbij
de kapitaalinstroom nergens zo aanzwelt als bij ESG-fondsen gericht
op Azié.? Tegelijkertijd is het aantal Aziatische ondertekenaars van de
PRI ook verdrievoudigd tussen 2020 en 2023, tot ruim 500 leden.®

Wilt u nog dieper in de materie duiken? Blijf dan scrollen of klik op de onderstaande links

Ontwikkelingen in het Aziatische
regelgevingsklimaat

L ESG integration in Asia Pacific: Markets, Practices and data, CFA Institute en PRI
2 Bloomberg, januari 2023
3 Ondertekenaarsregister Principles for Responsible Investment
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Ontwikkelingen in het Aziatische regelgevingsklimaat

Aziatische beleidsmakers beschikken inmiddels over een brede
waaier aan duurzaamheidsbevorderende beleidsmiddelen voor de
financiéle sector — na het Europese is het Aziatische beleidsarsenaal
op dit gebied zelfs sneller gegroeid dan elders in de wereld.* De
facultatieve ESG-rapporten van bedrijven worden bijvoorbeeld
vervangen door rapportageverplichtingen. En aangezien er steeds
meer kapitaal naar verantwoorde beleggingen stroomt, worden

de fondsdocumentatie en labels van ESG-fondsen strenger
gereguleerd, om greenwashing tegen te gaan. Daarnaast werken
Aziatische beleidsmakers aan het opzetten van taxonomieén

voor een duurzame en groene financiéle sector en worden er
stewardshipcodes opgesteld en bijgehouden.

Hoewel de kapitaalmarkten, de eigendomsstructuren en de
algemene corporate governance in het Aziatische bedrijfsleven
aanzienlijk afwijken van andere markten, komen er toch steeds
meer stewardshipcodes in Aziatische markten.® Inmiddels zijn
deze in de meeste markten omgezet in het betreffende nationale
recht nadat de Britse Stewardship Code in 2010 van kracht werd.
Verschillende codes zijn recenter herzien (de Japanse bijvoorbeeld
in 2020) en onlangs ook in Maleisié, Singapore en Taiwan — dat

4 Regulation Database, PRI

bewijst dat toezichthouders het belangrijker zijn gaan vinden om een
constructieve dialoog tussen beleggers en bedrijven te faciliteren,
wat op lange termijn in het belang is van klanten en begunstigden.®

De afgelopen jaren zijn er bovendien op nationaal en regionaal
niveau veel taxonomieén bijgekomen voor groene en duurzame
financieringen. Beleidsmakers willen marktdeelnemers namelijk
duidelijkheid bieden over wat als een groene en/of duurzame
activiteit of technologie beschouwd wordt, om op die manier de
risico's van greenwashing te beperken en meer investeringen
naar dergelijke activiteiten te kanaliseren. Hoewel Aziatische
taxonomieén hetzelfde overkoepelende doel hebben als andere
taxonomieén, zoals die van de EU, hanteren ze vaak een unieke
'stoplicht'-benadering. Deze omvat met name een oranje categorie
voor technologieén of economische activiteiten die bijdragen aan
de transitie naar een koolstofarme economie.

De Aziatische markt heeft zich verder weten te ontwikkelen doordat
er meer beleid is ingevoerd ter verduurzaming van de financiéle
sector, maar de precieze invulling ervan loopt uiteen. Dat resulteert
in een versplinterd regelgevingsklimaat dat de toekomstige
implementatie zou kunnen gaan bemoeilijken.

® Principles for Responsible Institutional Investors - Japan's Stewardship Code (2014); Malaysian Code for Institutional Investors (2014); Hong Kong Principles for Responsible Ownership (2016); Taiwan
Stewardship Principles for Responsible Investors (2016); Singapore Stewardship Principles for Responsible Investors (2016); South Korea Principles on the Stewardship Responsibilities of Institutional
Investors (2016); Thailand Investment Governance Code for Institutional Investors (2017); India Stewardship Code for Mutual Funds (2019).

6 Stewardship 2.0 - Awareness, effectiveness, and progression of stewardship codes in Asia Pacific, CFA, 2020
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Belangrijkste wezenlijke ESG-kwesties in Azie

Klimaatverandering: alle schouders onder de transitie

Economisch gezien kent Azié een grote verscheidenheid, maar

alle landen staan voor dezelfde uitdaging: de regio moet zich
economisch blijven ontwikkelen en tegelijkertijd alle nationale
economieén op koers brengen voor de doelen van het Akkoord

van Parijs. De energiebehoefte gaat alleen maar oplopen door een
groeiende bevolking, stijgende inkomens en verdere verstedelijking.
Aangezien fossiele brandstoffen momenteel in zo'n 85% van de
Aziatische energiebehoefte voorzien, gaat ook het aandeel van Azié
in de wereldwijde broeikasgasemissies groeien; ondanks dat hun
voetafdruk per hoofd van de bevolking lager ligt dan het mondiale
gemiddelde.

Vooral het vroegtijdige uitfaseren, ontmantelen en ombouwen
van kolencentrales leveren unieke problemen op voor Azié.
Aziatische landen zijn verantwoordelijk voor bijna 80% van het
mondiale kolenverbruik en de kolencentrales zijn daar gemiddeld
nog geen vijftien jaar in gebruik, wat aanzienlijk lager is dan

in de VS en Europa.” Om de uitstoot terug te dringen en de
klimaatdoelen uit het Akkoord van Parijs te realiseren, moeten
deze centrales dus versneld worden ontmanteld, wat alleen kan
met weloverwogen beleid in combinatie met gerichte financiering.
Er wordt geéxperimenteerd met financieringsregelingen, zoals
het veelbelovende energietransitiemechanisme van de Asia
Development Bank in Indonesié.®

Gezien de obstakels voor de transitie van de Aziatische
energiesector en het feit dat deze economieén veel vervuilende
sectoren kennen die hun emissies niet zomaar kunnen terugdringen
(denk aan cement, staal en de scheepvaart), is er een nog grotere
rol weggelegd voor verantwoorde beleggers met oog voor de
transitie.® Er wordt steeds meer gekeken naar transitiefinanciering
om vervuilende sectoren tot een reéle emissiereductie te brengen.
Aziatische landen en bedrijven lopen dan ook voorop bij het uitgeven
van transitieobligaties.® Hoewel nog niet volledig duidelijk is hoe de
geloofwaardigheid van transitieplannen en -activiteiten getoetst kan

7 Coal 2022 en Average age of existing coal power plants in selected regions in 2020
8 Energy Transition Mechanism, Asian Development Bank

worden en hoe de reéle emissiereducties gemeten en geverifieerd
moeten worden, ziet het ernaar uit dat transitiefinanciering in

de regio alleen maar meer momentum gaat winnen, zeker na de
publicatie vorig jaar van de Asia Transition Finance Guidelines.**

De transitie naar een koolstofarme economie biedt ook aanzienlijke
kansen voor Azi€, met naar schatting in totaal USD 26 tot 37 biljoen
aan investeringsmogelijkheden in de energievoorziening tussen
2020 en 2050.% Diverse Aziatische landen en bedrijven nemen
bovendien het voortouw bij het vervaardigen van producten die
deze transitie faciliteren, vooral in de waardeketens van elektrische
voertuigen en hernieuwbare energie.

Bovendien kampt Azié met acute en chronische fysieke
klimaatrisico's, zoals extreme weersomstandigheden, hittegolven en
overstromingen. Daar is het continent ook nog eens erg kwetsbaar
voor, gedeeltelijk door de combinatie van laaggelegen, dichtbevolkte
kustgebieden, forse landbouwsectoren en beperkte middelen

voor klimaatadaptatie. Als de temperatuur met 2,6°C stijgt, zou

Azié dat in 2050 26,5% van het bbp kunnen gaan kosten, volgens
schattingen van Swiss Re.** Bovendien blijkt uit andere schattingen
dat van de 100 steden die wereldwijd het meeste gevaar lopen door
klimaatrisico's zoals watervoorziening, hittestress en natuurrampen,
er 99 in Azié liggen.**

Een eerlijke transitie is hard nodig in Azié

Verantwoorde beleggers moeten zich ervan bewust zijn welke
maatschappelijke en economische consequenties de transitie
naar een koolstofarme economie heeft op de arbeidsbevolking
en gemeenschappen. Daarbovenop is het belangrijk de bredere
risico's en consequenties ervan voor economieén, sectoren en
bedrijven te begrijpen.

Er zijn in Azié nog altijd 350 miljoen mensen die slechts een
beperkte toegang tot elektriciteit hebben.® En van de 8,4 miljoen
mensen die wereldwijd in de waardeketen van kolen werken, is
ruim 80% werkzaam in China, India of Indonesié. Wanneer de vraag

9 Columbia Threadneedle Investments heeft een bedrijfseigen netto-nulmodel opgezet waarmee toekomstgericht wordt getoetst of bedrijven op koers liggen voor de doelen uit het Akkoord van Parijs. Lees hier

meer over ons netto-nuimodel en onze aanpak op dat gebied.
10 Systainable Debt Global State of the Market 2022, Climate Bonds Initiative, april 2023
11 Asia transition finance guidelines, september 2022
12 Asia's Net Zero Energy Investment Potential, AIGCC, maart 2021
3The economics of climate change: no action not an option, Swiss Re, april 2021
4 Environmental Risk Outlook 2021, Verisk Maplecroft
15 Working in the Energy Sector, Asian Development Bank
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naar kolen en het kolenverbruik afneemt, voorspelt het Internationaal
Energieagentschap dat er veel banen verloren zullen gaan. Maar
slechts vijf landen, die 4% van de kolengerelateerde arbeidskrachten
huisvesten, hebben een transitiebeleid aangekondigd voor
arbeidskrachten en gemeenschappen die geraakt worden door de
transitie weg van kolen.'® Recentere benaderingen waarbij meerdere
stakeholders betrokken worden, zoals de Just Energy Transition
Partnerships, vormen een veelbelovende aanpak waarin de uitfasering
van fossiele brandstoffen wordt bevorderd door de maatschappelijke
consequenties aan te pakken.

Met de invoering van verschillende due-diligence-verordeningen

voor toeleveringsketens, vooral gericht op arbeidsnormen en
mensenrechten, kwamen de wereldwijde toeleveringsketens onder
de loep te liggen, vooral de Aziatische takken. Voorbeelden hiervan
zijn de Europese CSDD-Richtlijn, de Amerikaanse Uyghur Forced
Labour Prevention Act en de richtsnoeren inzake de eerbiediging van
mensenrechten in verantwoorde toeleveringsketens van het Japanse
ministerie van Economie, Handel en Industrie (waarmee Japan het
eerste Aziatische land is dat dergelijke facultatieve richtsnoeren heeft
ingevoerd). Dit risico speelt met name in Azié: volgens schattingen van
de Internationale Arbeidsorganisatie bevindt ongeveer de helft van de
geschatte 27 miljoen mensen die wereldwijd dwangarbeid verrichten
zich in de regio Azié/Pacific.'” Het is voor verschillende Aziatische
economieén en bedrijven van groot belang dat ze dit beleid en de
risico's die ermee gepaard gaan goed doorgronden, aangezien ze
een prominente rol hebben in de wereldwijde toeleveringsketens.

16 Coal in Net Zero Transitions, IEA, november 2022
172021 Global Estimates of Modern Slavery, IAQ
18 China issues management measures for independent directors of listed firms, Reuters

Ondernemingsbestuur

Corporate governance onder de loep nemen is niets nieuws voor
mensen die in Azié willen beleggen. De laatste tijd zien steeds
meer toezichthouders het belang in van de controlefunctie van
bestuursraden: ze beseffen dus ook steeds meer dat alleen

een goed geoliede bestuursraad deze functie naar behoren kan
uitoefenen, wat ook waarde oplevert voor aandeelhouders.

De China Securities Regulation Commission (CSRC) is bijvoorbeeld
onlangs met systematische maatregelen voor het beheer van
onafhankelijke bestuursleden in beursgenoteerde ondernemingen
gekomen, die moeten garanderen dat externe bestuursleden ook
echt onafhankelijk zijn en die een handvest bieden voor het uitvoeren
van hun verantwoordelijkheden.*® Het Japanse Financial Services
Agency (FSA) kwam onlangs met een verklaring en een actieplan

om hervormingen rondom bedrijfsvoering te versnellen. Hiermee
streeft het FSA ernaar om de obstakels te boven te komen die een
effectieve corporate governance in Japan al lange tijd in de weg staan,
met onder meer maatregelen om de kapitaalefficiéntie van Japanse
ondernemingen op te trekken, de effectiviteit van bestuursraden en
onafhankelijke bestuursleden te verhogen en de kwaliteit van de
dialoog tussen bedrijven en investeerders te verbeteren.*®

Met dit doel voor ogen streven beleidsmakers er bovendien naar de
diversiteit in bestuursraden op te trekken, vooral de genderdiversiteit,
en er komen diverse deadlines dichterbij waarop bestuursraden niet
meer uit één enkel geslacht mogen bestaan. Wij zijn ervan overtuigd
dat dit, samen met bredere inspanningen voor diversiteit en inclusie,
ook in de toekomst een belangrijk thema blijft in Azié.

19 Opinion statement - action program for accelerating corporate governance reform: from form to substance, FSA
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Belangrijkste lessen van PRI in Person

Het is van groot belang dat verantwoorde beleggers voldoende
begrip hebben van en een steentje bijdragen aan de transitie naar
een koolstofarme economie, en dat de transitie daadwerkelijk
gefinancierd wordt. Deze zaken liepen als een rode draad door

het congres. Dat bleek opnieuw uit de keynote speech van

premier Kishida, waarin hij het groene transformatiebeleid van de
Japanse overheid aanhaalde en de uitgifte van JPY 20 biljoen aan
transitieobligaties in het vooruitzicht stelde. Bovendien werd er ten
opzichte van eerdere congressen een stuk meer aandacht besteed
aan de noodzaak van een eerlijke transitie: verschillende sessies

haakten in op dit onderwerp en de implicaties ervan voor beleggers.

Het belang van natuur en biodiversiteit, en de verbanden met

het klimaat, kwamen veelvuldig ter sprake. In aansluiting op het
overkoepelende thema van het congres ('van toezeggingen tot
actie') werd er in diverse sessies gesproken over de praktische
gevolgen van dit thema voor institutionele beleggers, bijvoorbeeld
hoe we het recent afgeronde raamwerk van de Taskforce on Nature-
related Financial Disclosures moeten interpreteren en ermee aan
de slag kunnen. Nina Roth, Head of Active Ownership van Columbia
Threadneedle Investments, sprak in een panel over natuurbeheer,
waarbij zij onze expertise rondom dit thema deelde, opgedaan in
talloze engagement-initiatieven.?®

Bovendien werd tijdens dit congres meermaals gesproken over
het zich ontwikkelende regelgevingsklimaat in Azié en de noodzaak
voor toezichthouders om de handen ineen te slaan tegen
beleidsversnippering.

20 Lees hier meer over de manier waarop we biodiversiteit toetsen en engagement-initiatieven opstarten.
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Daar kwam extra nadruk op te liggen doordat het PRI beleidsmakers
er opnieuw toe opriep om uiterlijk in 2025 verplichte ESG-
informatieverschaffingsvereisten in te voeren die aansluiten

op de duurzaamheidsnormen van het ISSB. De roep om
beleidsharmonisering in de regio wordt luider en waarschijnlijk
wordt dit ook het belangrijkste thema.

Bovendien stond de noodzaak voor
toezichthouders om de handen ineen
te slaan tegen beleidsversnippering
meermaals op de agenda tijdens

dit congres. Daar kwam extra

nadruk op te liggen doordat het PRI
beleidsmakers er opnieuw toe opriep
om uiterlijk in 2025 verplichte ESG-
informatieverschaffingsvereisten

in te voeren die aansluiten op de
duurzaamheidsnormen van het ISSB.
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Hoe wij verantwoord beleggen in Azie

Op het congres werd duidelijk dat er in Japan en de rest van Azié
forse belangstelling is voor verantwoord beleggen. Wij van Columbia
Threadneedle Investments zijn vastberaden om een actieve rol te
blijven spelen op het gebied van verantwoord beleggen in Azié. Het
feit dat we zowel de Japanse als de Taiwanese stewardshipcodes
hebben ondertekend, vormen daar een onomstotelijk bewijs van.

Deze toezegging komen concreet tot uiting in onze engagement-
activiteiten. Tussen januari en eind september dit jaar hebben

we ruim 360 engagement-activiteiten ondernomen bij Aziatische
bedrijven, over allerlei wezenlijke ESG-kwesties. Daarnaast hebben
we ons aangesloten bij verschillende samenwerkingsverbanden voor
verantwoord beleggen, zodat we ons samen hard kunnen maken

op de Aziatische markten. Zo zijn we bijvoorbeeld actief lid van de
Asian Corporate Governance Association, zijn we aangesloten bij
diverse nationale werkgroepen en nemen we deel aan verschillende
engagement-initiatieven bij bedrijven. Ook zijn we lid van het
energietransitieplatform van Asia Research & Engagement, dat in
gesprek gaat met Aziatische bedrijven om te begrijpen welke risico's
en kansen de transitie naar koolstofarme economieén in Azié met
zich meebrengt.

Terwijl verantwoord beleggen zich steeds sneller ontwikkelt in deze
regio, zorgen wij ervoor dat we daar een actieve bijdrage aan blijven
leveren. Het zwaartepunt ligt voor ons bij het verwerven van inzicht
in de financieel relevante ESG-risico's en kansen, in het belang van

voor betere ESG-informatieverschaffing en betere bedrijfspraktijken onze klanten.

21 Nadere informatie over onze stewardship-activiteiten vindt u in ons Stewardshipverslag 2022
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Belangrijke informatie:

Alleen voor professionele klanten en/of equivalente types beleggers in uw rechtsgebied (niet te gebruiken voor, of te overhandigen aan particuliere beleggers). Dit is een marketingdocument. De
vermelding van aandelen moet niet worden opgevat als een investeringsaanbeveling.

Dit document is uitsluitend ter informatie bedoeld en kan in geen geval worden beschouwd als leidraad of investeringsadvies. Het vormt geen aanbod of uitnodiging tot een opdracht om effecten of andere financiéle instrumenten te kopen
of te verkopen, noch om investeringsadvies of investeringsdiensten te verstrekken. Investeren brengt risico's met zich mee, onder meer het risico uw inleg te verliezen. Uw vermogen loopt risico. Het marktrisico kan consequenties hebben voor
een specifiek bedrijf, sector van de economie, branche of voor de markt als geheel. De waarde van investeringen is niet gegarandeerd. Het is dan ook mogelijk dat investeerders het bedrag dat zij hebben belegd niet terugkrijgen. Investeren op
de internationale markten gaat gepaard met bepaalde risico's en een zekere volatiliteit als gevolg van politieke of economische ontwikkelingen, schommelingen in de wisselkoersen en afwijkende financiéle en boekhoudkundige normen. De
effecten die in dit document aan bod komen, worden uitsluitend ter illustratie opgevoerd, zijn onderhevig aan verandering en mogen niet opgevat worden als een aanbeveling om te kopen of te verkopen. Er wordt geen uitspraak gedaan over
de eventuele winstgevendheid van die effecten. De genoemde standpunten komen overeen met de visie op de vermelde datum, kunnen veranderen als de situatie op de markt of elders verandert en wijken mogelijk af van de standpunten van
andere aan Columbia Threadneedle Investments (Columbia Threadneedle) gelieerde of verwante bedrijven of medewerkers. De daadwerkelijke portefeuilles of investeringsbeslissingen van Columbia Threadneedle en gelieerde ondernemingen,
zowel voor eigen rekening als namens klanten, zijn niet per se in overeenstemming met de standpunten uit dit document. Deze informatie is niet bedoeld als investeringsadvies en houdt geen rekening met de individuele situatie van iedere
investeerder. Bij investeringsbeslissingen zijn de individuele financiéle behoeften en doelstellingen, de investeringshorizon en de risicotolerantie van investeerders altijd van doorslaggevend belang. De vermelde activaklassen zijn mogelijk niet
geschikt voor iedere investeerder. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst en ook prognoses mogen niet als garanties worden beschouwd. Informatie en inzichten van derden zijn afkomstig van betrouwbaar
geachte externe bronnen, maar de juistheid en volledigheid ervan kunnen niet worden gegarandeerd. De informatie in dit document is niet gecontroleerd door een toezichthouder.

In Australié: Uitgegeven door Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited ["TIS"], ARBN 600 027 414. Met betrekking tot de financiéle diensten die het verleent, is TIS vrijgesteld van de vereiste te beschikken over een Australische
vergunning voor financiéle dienstverlening uit hoofde van de Corporations Act en valt het bedrijf onder Class Order 03/1102 inzake marketing en financiéle diensten aan Australische "wholesaleklanten" zoals gedefinieerd in Sectie 761G
van de Corporations Act 2001.TIS staat in Singapore onder toezicht van de Monetary Authority of Singapore (registratienummer 201101559W) conform de Securities and Futures Act (Chapter 289), die afwijkt van de Australische wetgeving.
In Singapore: Uitgegeven door Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited, 3 Killiney Road, #07-07, Winsland House 1, Singapore 239519, dat in Singapore onder toezicht staat van de Monetary Authority of Singapore conform de
Securities and Futures Act (Chapter 289). Ingeschreven onder nummer: 201101559W. Deze advertentie is niet beoordeeld door de Monetary Authority of Singapore.

In Hongkong: Uitgegeven door Threadneedle Portfolio Services Hong Kong Limited 7K 7 3% & & 32 & 775 PR /2 7). Unit 3004, Two Exchange Square, 8 Connaught Place, Hongkong, waaraan de Securities and Futures Commission
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