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Dieser Teilprospekt ist ein Auszug aus dem ausfiihrlichen Prospekt der Gesellschaft 22. Mai 2020. Dieser

Teilprospekt ist fur Anleger in der Schweiz bestimmt und umfasst nur die Teilfonds, die zum
gewerbsmaRigen Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind. Er stellt keinen Prospekt im Sinne des irischen

Rechts dar. Die irische Zentralbank hat weitere Teilfonds der Gesellschaft genehmigt, die jedoch nicht

zum gewerbsmaBigen Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind. Dieser Teilprospekt wird ausschliel3lich

verwendet, um die Anteile der Gesellschaft in der Schweiz und von der Schweiz aus anzubieten und zu
vertreiben. Er darf nicht verwendet werden, um Anteile der Gesellschaft in einem anderen

Rechtshoheitsgebiet anzubieten oder zu vertreiben.



Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder auf Seite 5 aufgelistet sind, tragt die
Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Mitglieder des Verwaltungsrats (die alle angemessene Sorgfalt angewandt haben, um dies
sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem Dokument den Tatsachen. Es wurde nichts
ausgelassen, was die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kdnnte.

DER PROSPEKT IST EIN WICHTIGES DOKUMENT. BEI FRAGEN ZUM INHALT DIESES
PROSPEKTS WENDEN SIE SICH BITTE AN IHREN WERTPAPIERMAKLER,
BANKBERATER, RECHTSANWALT, BUCHHALTER ODER FINANZBERATER.

Bestimmte in diesem Prospekt verwendete Begriffe werden auf den Seiten 13 bis 22 definiert.

Genehmigung als OGAW durch die irische Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Verordnung
zugelassen. Die Zulassung der Gesellschaft stellt keine Unterstiitzung oder Gewahrleistung flr
die Gesellschaft seitens der irischen Zentralbank dar, und die Zentralbank zeichnet auch nicht
fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die
Zentralbank stellt keine Garantie der Zentralbank in Bezug auf die Leistungserfillung durch die
Gesellschaft dar, und die Zentralbank haftet nicht flir die Leistungserflllung oder den
Leistungsverzug von Seiten der Gesellschaft oder eines Teilfonds.

Risikofaktoren

Bitte bedenken Sie, dass der Wert von Anteilen und die Ertrége daraus sowohl sinken als auch
steigen koénnen und dass ein Anleger daher mdglicherweise nicht den vollen urspringlich
angelegten Betrag zurtickerhalt. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft ihr
Anlageziel erreicht. Ihre Ergebnisse kénnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen bestimmen, eine Ricknahmegebihr von bis zu
0,5 % des gesamten Nettoinventarwerts der zuriickgenommenen Anteile zu erheben. Aufgrund
der jeweiligen Unterschiede zwischen dem Zeichnungspreis (auf den gegebenenfalls ein
Ausgabeaufschlag oder eine Verkaufsprovision erhoben wird) und dem Ricknahmepreis der
Anteile sollte eine Anlage in der Gesellschaft als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.
Vor der Zeichnung von Anteilen sollte dieser Prospekt vollstandig gelesen werden und sind die
ab Seite 38 erlduterten Risikofaktoren zu beachten.

Verantwortung des Anlegers

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig lesen und sich bei ihrem
Borsenmakler, Bank-, Rechts-, Steuer oder Finanzberater (ber folgende Punkte erkundigen: (i) die
gesetzlichen Bestimmungen ihres jeweiligen Landes fiir den Kauf, den Besitz, den Tausch, die
Riickgabe und die VerdulRerung von Anteilen; (ii) etwaige Devisenkontrollbestimmungen, denen sie in
ihrem Land im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Besitz, dem Tausch, der Rickgabe und der
VerauBerung von Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen
Konsequenzen bei einer Zeichnung, einem Kauf, einem Besitz, einem Tausch, einer Riickgabe oder
einer VerauBerung von Anteilen; und (iv) die Bestimmungen dieses Prospekts.



Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot und der Kauf von Anteilen kénnen in bestimmten
Rechtshoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen. Personen, die in einem solchen Rechtshoheits-
gebiet ein Exemplar des vorliegenden Prospekts oder des beiliegenden Antragsformulars erhalten,
durfen diesen Prospekt oder dieses Antragsformular nicht als Aufforderung auffassen, Anteile zu
zeichnen, und sollten das Antragsformular unter keinen Umstanden verwenden, auRer im betreffenden
Rechtshoheitsgebiet kénne eine solche Aufforderung rechtmdRig an sie gerichtet werden oder ein
solches Antragsformular kdnne rechtméRig ohne Einhaltung von Eintragungs- oder anderen rechtlichen
Erfordernissen verwendet werden. Dieser Prospekt stellt daher weder ein Angebot noch eine
Aufforderung von jemandem in einem Rechtshoheitsgebiet dar, in dem ein solches Angebot und eine
solche Aufforderung rechtswidrig sind, oder in dem die Person, die das Angebot oder die Aufforderung
unterbreitet, nicht dazu berechtigt ist. AuRerdem richtet dieser Prospekt auch kein Angebot und keine
Aufforderung an eine Person, wenn dies als gesetzeswidrig gilt. Es liegt in der Verantwortung der
Person, die im Besitz dieses Prospekts ist oder die einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen gemaR
dem vorliegenden Prospekt stellen mdchte, sich uber die geltenden gesetzlichen Bestimmungen in dem
betreffenden Rechtshoheitsgebiet zu informieren und diese Bestimmungen einzuhalten. Potenzielle
Antragsteller fur Anteile sollten sich tber die auf einen solchen Antrag anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen sowie (ber geltende Devisenkontrollbestimmungen und Steuern im Land ihrer
Staatsangehorigkeit, ihrer Niederlassung oder ihres Wohnsitzes erkundigen.

Die Anteile wurden nicht geméal dem Gesetz von 1933 (siehe Definition auf Seite 13) registriert und
werden, auBBer wie nachstehend angegeben, weder in den USA noch US-Personen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft. Die Gesellschaft wurde nicht gemaR dem Gesetz von 1940 registriert und
beabsichtigt auch nicht, sich nach diesem Gesetz registrieren zu lassen. Vor diesem Hintergrund hat der
Verwaltungsrat dem Angebot und dem Verkauf eines Teils der Anteile an eine begrenzte Anzahl an
erfahrenen institutionellen Investoren zugestimmt, die als ,,anerkannte Investoren® im Sinne der
Rule 501(a), (1), (2), (3) oder (7) der Regulation D des Gesetzes von 1933 (,,anerkannte institutionelle
Investoren®) sowie als qualifizierte Zeichner im Sinne von Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940
(siehe Definition auf Seite 13) gelten.

Ungeachtet des VVorhergesagten lasst die Gesellschaft es unter keinen Umstanden zu, dass US-Personen,
die Pensionsplane im Sinne der jeweiligen Fassung des U.S. Employee Retirement Income Security
Act von 1974, personliche Alterssparkonten, Keogh-Pléne oder Korperschaften, bei denen solche Plane
oder Sparkonten mindestens 25 % irgendeiner Klasse des Gesellschaftskapitals besitzen, sind, mehr als
25 % der Anteile einer Klasse auf sich vereinen.

Antragsteller sind verpflichtet, sich in einer vom Verwaltungsrat genehmigten Art und Weise als in
Irland ansassig oder als US-Person zu erkennen zu geben.

Die Gesellschaft ist eine nicht anerkannte Einrichtung fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des britischen
Financial Services and Markets Act 2000 (der ,,Financial Services and Markets Act*). Der Vertrieb der
Gesellschaft und die Verteilung des Prospekts sind im Vereinigten Konigreich von Gesetzes wegen
demnach eingeschrénkt.

Der Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich von der Gesellschaft in dem Rahmen, in dem es ihr
gemal geltenden Gesetzen und Verordnungen erlaubt ist, und vom Anlageverwalter (welcher der
britischen Finanzaufsichtsbehdrde Financial Conduct Authority (FCA) untersteht) an die Personen
ausgegeben, an welche die Gesellschaft rechtmaRig durch eine gemaR Financial Services and Markets
Act zugelassene Person in Ubereinstimmung mit dem Financial Services and Markets Act 2000
(Promotion of Collective Investment Schemes (Exemptions) Order 2001) sowie dem Anhang 5 von
Chapter 3 der FCA-Verhaltensregeln (Conduct of Business Sourcebook) oder anderen geltenden
Gesetzen oder Verordnungen vertrieben werden darf.



Da die Gesellschaft nicht der Aufsicht der FCA untersteht, geniel3en die Anleger unter Umsténden nicht
die Rechte des Financial Services Compensation Scheme oder den Schutz des Financial Services and
Markets Act oder anderer auf dessen Grundlage entstandener Regelungen oder Verordnungen.

Marketingregeln

Anteile werden nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die im aktuellen Prospekt, dem
letzten gepriiften Jahresabschluss und dem letzten ungepriften Halbjahresabschluss enthalten sind. Der
letzte geprifte Jahresbericht und der letzte ungepriifte Halbjahresbericht werden potenziellen
Anteilinhabern auf Anfrage zugestellt.

Nach der Verdffentlichung des ersten Jahresberichts der Gesellschaft darf dieser Prospekt nur
zusammen mit einem Exemplar des jiingsten Jahresberichts abgegeben werden. Dieser Bericht stellt
einen wesentlichen Bestandteil des Prospekts dar. Die Anteilinhaber werden allerdings darauf
hingewiesen, dass der im Jahresbericht enthaltene geprufte Abschluss fur die Gemeinschaft der
Anteilinhaber am Bilanzstichtag erstellt wird und der Abschlussprifer fur diesen Abschluss nicht
gegeniiber anderen Personen haftet.

Alle sonstigen Informationen oder Angaben, die von einem Broker, Handler oder einer anderen Person
stammen, sollten nicht als verlassliche Grundlage verwendet werden. Weder die Aushandigung dieses
Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen ist unter keinen Umstanden
als Zusicherung dessen zu verstehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospektes zutreffend sind. Die in diesem Prospekt
gemachten Aussagen beruhen auf dem derzeitigen Recht und der derzeitigen Rechtspraxis in Irland und
unterliegen den Anderungen derselben.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden, solange es sich dabei um eine direkte
Ubersetzung des englischen Texts handelt. Bei Unstimmigkeiten oder Unklarheiten im Zusammenhang
mit der Bedeutung eines Begriffs oder eines Satzes der Ubersetzung ist der englische Text magebend.
Alle daraus entstehenden Streitigkeiten unterstehen irischem Recht und werden demgemal ausgelegt.

Samtliche Verweise auf Gesetze beziehen sich auf die irischen Gesetze, sofern nichts anderes
angegeben ist.
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1. UBERBLICK

Uberblick
Der folgende Uberblick stiitzt sich in seiner Gesamtheit auf die detaillierteren Ausfiihrungen an anderen
Stellen dieses Prospekts.

Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach irischem Recht
am 5. Marz 2007 gegrlindet wurde und unter der Nummer 435779 eingetragen ist. Sie besitzt die Struktur
eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, sodass der Verwaltungsrat mit
Genehmigung der Zentralbank jederzeit der Ausgabe verschiedener Anteilsklassen, die Beteiligungen an
verschiedenen Teilfonds darstellen, zustimmen kann. Fir die einzelnen Teilfonds werden separate
Vermdégensportfolios gebildet. Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird entsprechend den im Prospekt
erlauterten Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt. Die Gesellschaft kann
in einem Teilfonds mit Genehmigung der Zentralbank mehrere Anteilsklassen auflegen. Fiir die einzelnen
Anteilsklassen eines Teilfonds werden keine getrennten Vermogenspools gebildet. Die Gesellschaft darf
mit Genehmigung der Zentralbank zusatzliche Teilfonds errichten.

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank am 2. Mai 2007 zundchst als nicht OGAW-konformer Fonds
fur qualifizierte Anleger (Qualifying Investor Fund) zugelassen. Am 30. Juni 2011 wurde die Zulassung
der Gesellschaft als nicht OGAW-konformer Fonds fur qualifizierte Anleger zuriickgezogen und die
Gesellschaft als OGAW-konformer Fonds im Sinne der OGAW-Verordnung zugelassen.

Anlageziel und Anlagepolitik
Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt an, langfristig eine stabile reale Gesamtrendite mit geringer Volatilitdt und
minimalem Wertverlustrisiko zu erwirtschaften.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen und reale Gesamtrenditen zu erzielen, legt der Teilfonds den Fokus
seiner Strategie auf den Kapitalerhalt. Bei der Auswahl der Anlageklassen und Wertpapiere wird darauf
geachtet, dass ausschlieBlich solche ins Portfolio aufgenommen werden, die solide Fundamentaldaten
aufweisen. Der Teilfonds investiert in Investment-Grade-Staatsanleihen und in Aktien von Unter-
nehmen, die zum Erwerbszeitpunkt eine Marktkapitalisierung von mindestens USD 500 Millionen auf-
weisen und an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Ein besonderes Augenmerk
wird dabei auf die geregelten Markte in Nordamerika, Europa (einschliellich des Vereinigten Konig-
reichs) und der Asien/Pazifik-Region (einschlieBlich Japan) gelegt.

BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt eine Rendite an, die in etwa derjenigen des MSCI All Country World Index entspricht
oder diese Ubertrifft, aber weniger volatil ist.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptséachlich in risikoarme Beteiligungspapiere
von Unternehmen aus aller Welt mit einer Borsenkapitalisierung von mindestens 100 Millionen USD zum
Kaufzeitpunkt, die nach Ansicht des Unteranlageverwalters im Verhdltnis zu ihren Fundamentaldaten
unterbewertet sind und an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Der Anlageprozess
des Unteranlageverwalters stitzt sich — aufgrund der Voraussetzungen, die dieser fiir ein diszipliniertes,
konsistentes und breitgefachertes Anlegen schafft — auf einen quantitativen Ansatz und soll es dem
Teilfonds ermdglichen, seine Benchmark tiber gesamte Marktzyklen zu tbertreffen.



Anteilsklassen
Der Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund bietet die folgenden Anteilsklassen an:

Klasse A GBP Thesaurierend

Klasse A GBP Ausschittend

Klasse B GBP Thesaurierend

Klasse B GBP Ausschittend

Klasse C GBP Thesaurierend

Klasse C GBP Ausschuttend

Klasse C Euro (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse C Euro (mit Wahrungsabsicherung) Ausschittend
Klasse C USD (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse C USD (mit Wahrungsabsicherung) Ausschittend
Klasse D GBP Thesaurierend

Klasse D GBP Ausschttend

Klasse | CHF (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse | Euro (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse | Euro (mit Wahrungsabsicherung) Ausschittend
Klasse | NOK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse | SEK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse I USD (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse | USD (mit Wahrungsabsicherung) Ausschiittend
Klasse S CHF (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S Euro (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S Euro (mit Wahrungsabsicherung) Ausschiittend
Klasse S NOK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S SEK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) Ausschittend
Klasse W CHF (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse W Euro (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse W Euro (mit Wahrungsabsicherung) Ausschttend
Klasse W NOK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse W SEK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) Ausschittend
Klasse S CHF (mit Wéhrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S EUR (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S EUR (mit Wahrungsabsicherung) Ausschiittend
Klasse S NOK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S SEK (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) Thesaurierend
Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) Ausschuttend

Beim BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund sind folgende Anteilsklassen verfugbar:

Klasse A USD thesaurierend
Klasse A USD ausschiittend
Klasse A Euro thesaurierend
Klasse A Euro ausschittend
Klasse A GBP thesaurierend
Klasse A GBP ausschittend
Klasse B USD Thesaurierend
Klasse B USD Ausschittend



Klasse B Euro Thesaurierend
Klasse B Euro Ausschittend
Klasse B StgE Thesaurierend
Klasse B StgE Ausschiittend
Klasse C USD Thesaurierend
Klasse C USD Ausschittend
Klasse C Euro Thesaurierend
Klasse C Euro Ausschiittend
Klasse C StgE Thesaurierend
Klasse C StgE Ausschttend
Klasse D USD thesaurierend
Klasse D USD ausschiittend
Klasse D Euro Thesaurierend
Klasse D Euro Ausschiittend
Klasse D Stgf Thesaurierend
Klasse D Stgf Ausschiittend
Klasse E Stgf Thesaurierend
Klasse E StgfE Ausschuttend
Klasse E Euro Thesaurierend
Klasse E Euro Ausschiittend
Klasse E USD Thesaurierend
Klasse E USD Ausschittend

Informationen zu den Absicherungsstrategien der jeweiligen Anteilsklasse finden Sie im Abschnitt
,Devisengeschafte* auf Seite 37.

Anteile der Klasse D sind ausgewahlten Anlegern vorbehalten. Um einen Anreiz fur Anlagen in
bestimmten Teilfonds zu schaffen, kann der Anlageverwalter nach alleinigem Ermessen bestimmen, wann
Anteile der Klasse E wéhrend eines beschrankten Zeitraums zur Verfligung stehen. Der Anlageverwalter
kann nach eigenem Gutdiinken und ohne Vorankiindigung die Anteilsklasse E fir Neuzeichnungen oder
fir Ubertragungen und Umwandlungen anderer Anteile in die Klasse E schlieBen (dies gilt jedoch nicht
fur Rucknahmen und Umwandlungen von Anteilen der Klasse E in andere Anteile). Anleger werden
gebeten, sich vor Einreichen eines Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrags beim
Anlageverwalter zu erkundigen, ob Anteile der Klasse E verfigbar sind.

Anteile der Klasse S stehen ausschlieRlich folgenden Personen zur Verfiigung bzw. kénnen nur Gber
folgende Personen vermittelt werden: (a) Finanzintermedidre, die gemaR aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind, Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter
ausgehandelt worden waren, entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU z&hlen dazu auch Finanz-
intermedidre, die unabhangige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungsdienstleistungen anbieten); (b)
Finanzintermediére, die keine unabhédngigen Beratungsdienstleistungen anbieten und die gemaR
spezifischen Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu berechtigt sind, Provisionen, die
ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waren, entgegenzunehmen und zu behalten; c)
Institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung investieren und die (i) mit dem Anlageverwalter unter
Vertrag stehen; und die (ii) vom Anlageverwalter genehmigt wurden. Hinsichtlich Anlegern, die in der
Europaischen Union errichtet wurden, bezieht sich die Bezeichnung institutionelle Anleger auf geeignete
Gegenparteien/professionelle Kunden.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft darf sowohl ausschiittende Anteile (Anteile, die Ertrdge ausschiitten) als auch
thesaurierende Anteile (Anteile, die Ertrdge thesaurieren) ausgeben. Weitere Informationen hierzu
befinden sich im Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik* auf Seite 32.
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Mindestzeichnung
Wenn die Gesellschaft nichts anderes bestimmt, ist der fiir Anteilinhaber in jeder Anteilsklasse geltende
Mindestbetrag fir Erstzeichnungen gleichzeitig der Mindestanlagebetrag.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Zeichnungen nicht akzeptiert und Ubertragungen nicht im
Anteilsregister des Teilfonds eingetragen werden, wenn dies zur Folge hétte, dass der Wert der Anteile
eines Anteilinhabers der Gesellschaft unter den Mindestanlagebetrag fallen wirde. Zur Bestimmung, ob
diese Anforderung erftllt ist, sind alle Anlagen des Anlegers im Teilfonds zu beriicksichtigen.

Die Gesellschaft und ihre Beauftragten behalten sich das Recht vor, Antrége zur Zeichnung von Anteilen
teilweise oder ganz abzulehnen.

Anteilszeichnungen
Das Zeichnungsverfahren wird ab Seite 59 naher erlautert. Anteile sind zum jeweiligen Nettoinventarwert,
wie auf den Seiten 57 und 58 beschrieben, auszugeben.

Ausgabeaufschlag

Die Gesellschaft oder ihr Beauftragter dirfen im Ermessen der Gesellschaft beim Kauf von Anteilen eine
Geblhr von bis zu 0,5 % des Zeichnungspreises erheben. Die Gesellschaft entscheidet, ob ein solcher
Ausgabeaufschlag von ihr selbst oder inrem Beauftragten oder dem jeweiligen Teilfonds einbehalten wird.

Gebuhren der Vertriebsstelle/Ausgabeaufschlag

Anteile der Klassen I, S und W sind gegebenenfalls in bestimmten Landern fur Vertriebsstellen oder
sonstige Intermediare verfigbar, die gemaR den in diesen Landern geltenden Gesetzen und Verordnungen
Anspruch auf Provisionen oder Retrozessionen haben und solche erhalten maéchten. Sofern gemaR
geltenden Gesetzen und Verordnungen zulassig, haben Inhaber von Anteilen der Klassen I, S und W eines
Teilfonds unter Umstanden einen Ausgabeaufschlag zu entrichten, der als Prozentsatz der
Zeichnungsgelder ermittelt wird, und maximal 5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil betragt. Dieser
Ausgabeaufschlag ist entweder an den Anlageverwalter in seiner Funktion als Vertriebsgesellschaft zu
zahlen, der daraus etwaige Untervertriebsstellen entlohnt, oder mit Zustimmung des Anlageverwalters
direkt an die Untervertriebsstelle. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auf einen solchen
Ausgabeaufschlag verzichten oder innerhalb der gestatteten Grenzen fur verschiedene Antragsteller
unterschiedliche Betrage belasten. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, abgesehen von den vorstehend
erwahnten Anteilsklassen eine Vertriebsgebiihr/Verkaufsprovision fur andere Anteilsklassen zu erheben.

Anteilsricknahmen
Das Rucknahmeverfahren wird ab Seite 62 naher erlautert. Anteile sind zum jeweiligen Nettoinventarwert,
wie auf den Seiten 57 und 58 beschrieben, zuriickzunehmen.

Rucknahmegebuhr

Die Gesellschaft oder ihr Beauftragter dirfen im Ermessen der Gesellschaft bei der Riickgabe von
Anteilen eine Gebihr von bis zu 0,5 % des Ricknahmepreises erheben. Die Gesellschaft entscheidet, ob
eine solche Ricknahmegebihr von ihr selbst oder ihrem Beauftragten oder dem jeweiligen Fonds
einbehalten wird.

Verwasserungsausgleich

Sind die Nettozeichnungen oder -riicknahmen nach Ansicht der Gesellschaft umfangreich, kann sie, um
den Wert des Vermogens des betreffenden Teilfonds zu schitzen, eine Gebuhr zum
Verwésserungsausgleich erheben, welche als Teil des jeweiligen Fondsvermdgens einbehalten wird. Der
Ausgleich wird so berechnet, dass er die Handelskosten deckt und den Wert der zugrundeliegenden
Anlagen des Teilfonds schiitzt. Derartige Kosten umfassen Handelsspreads, Provisionen und
Ubertragungssteuern. Da die Handelskosten je nach Marktbedingungen schwanken kénnen, kann auch der
Verwésserungsausgleich héher oder niedriger sein, er wird 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil jedoch
nicht bersteigen.
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Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen
Die Anteile werden als Namensanteile ausgegeben und sind handelbar.

US-Personen durfen Anteile weder kaufen noch besitzen, es sei denn, sie fallen unter die
Ausnahmeregelungen der geltenden US-Gesetze. Aullerdem durfen Anteile weder an Personen, an die das
Angebot oder der Verkauf gegen Gesetze verstofit, noch in Léndern, in denen das Angebot oder der
Verkauf gesetzeswidrig ist oder in denen die anbietende oder verkaufende Person hierfur nicht zugelassen
ist, angeboten oder verkauft werden. Antragsteller und Ubertragungsempfanger miissen angeben, ob sie
in Irland ansassig sind oder nicht.

Basiswahrung
Die Basiswihrung des Teilfonds ist im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik angegeben. Der
Teilfonds kann jedoch Klassen in anderen Wéhrungen auflegen.

Gebuhren und Aufwendungen
Fir detaillierte Angaben zu den von der Gesellschaft zu entrichtenden Gebuihren und Aufwendungen
werden die Anleger auf die Seiten 54 bis 56 verwiesen.

Risikofaktoren

Einige der fiir Anleger der Gesellschaft relevanten Anlagerisiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* ab
Seite 38 néher ausgefihrt.
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2. DEFINITIONEN

In diesem Prospekt werden die folgenden Begriffe und Ausdriicke mit der unten angegebenen Bedeutung
verwendet:

,»Gesetz von 1933% — das US-amerikanische Wertpapiergesetz von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in
seiner jeweils giltigen Fassung;

»Gesetz von 1940% — das US-amerikanische Gesetz Uber Investmentgesellschaften von 1940 (US
Investment Company Act of 1940) in seiner jeweils gultigen Fassung;

,Bilanzstichtag® — der 31. Dezember jedes Jahres oder ein anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes und
den Anteilinhabern und der irischen Zentralbank im Voraus mitgeteiltes Datum;

»Rechnungsperiode*“ — Zeitraum, der am Bilanzstichtag endet und am Tag unmittelbar nach dem
Bilanzstichtag der vorangehenden Rechnungsperiode beginnt;

,, T hesaurierende Anteilsklassen* — Klasse A USD thesaurierend, Klasse A EUR thesaurierend, Klasse
A GBP thesaurierend, Klasse B USD thesaurierend, Klasse B EUR thesaurierend, Klasse B GBP
thesaurierend, Klasse C USD thesaurierend, Klasse C USD (mit Wé&hrungsabsicherung) thesaurierend,
Klasse C EUR thesaurierend, Klasse C EUR (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, , Klasse C GBP
thesaurierend, Klasse D USD thesaurierend, Klasse D EUR thesaurierend, Klasse D GBP thesaurierend,
Klasse E USD thesaurierend, Klasse E Euro thesaurierend, Klasse E StgE thesaurierend, Klasse | CHF
(mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | Euro (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend,
Klasse | NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | SEK (mit Wéahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse | USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S CHF (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S Euro (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S
NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S SEK (mit Waéhrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse S USD (mit Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W CHF (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W Euro (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse
W NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W SEK (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend und Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend,;

»Verwaltungsstellenvertrag® — der zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle am 2. Mai 2007
geschlossene Vertrag in seiner jeweils gultigen Fassung, mit dem Letztere als Verwaltungsstelle der
Gesellschaft eingesetzt wurde;

»Verwaltungsstelle“ — State Street Fund Services (Ireland) Limited oder eine andere fiir die Erbringung
von Verwaltungsdienstleistungen an die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
Zentralbank bestellte Person;

»Verbundene Person® — im Zusammenhang mit einer Gesellschaft (die nicht die Gesellschaft ist):

Q) eine Person oder Korperschaft, die der direkte oder indirekte wirtschaftliche Eigentiimer von
mindestens zwanzig Prozent (20 %) des Grundkapitals dieser Gesellschaft ist oder direkt oder indirekt
mindestens zwanzig Prozent (20 %) der Stimmrechte dieser Gesellschaft ausiiben kann; oder

(i) eine Person oder Korperschaft, die von einer Person oder Korperschaft im Sinne von Absatz (i)
oben beherrscht wird; oder

(iii) eine Korperschaft, bei der diese Gesellschaft direkter oder indirekter wirtschaftlicher
Eigentiimer von mindestens zwanzig Prozent (20 %) des Grundkapitals ist oder bei der diese Gesellschaft
direkt oder indirekt mindestens zwanzig Prozent (20 %) der Stimmrechte ausiiben kann; oder

(iv) eine Korperschaft, die der derselben Unternehmensgruppe wie diese Gesellschaft angehort,
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wobei ,,Unternechmensgruppe* fiir zwei oder mehr Unternehmen oder Koérperschaften steht, bei der die
eine die Holdinggesellschaft der anderen ist; oder

(v) ein Verwaltungsratsmitglied oder Geschaftsfuhrer dieser Gesellschaft oder einer Korperschaft
oder Person im Sinne von (i), (ii), (iii) oder (iv) oben;

»Satzung® — die Satzung der Gesellschaft;

»Asien-Pazifik-Region“ — umfasst die Lander Asiens, Australien, Neuseeland, Hongkong, Vietnam,
China, Singapur, Malaysia, Indonesien, Stidkorea, Philippinen, Taiwan, Thailand und Indien;

»Basiswihrung® — die im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik® festgelegte Basiswéhrung eines
Teilfonds;

,Benchmark-Verordnung® — die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 (ber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

»Geschiftstag® —jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Geschaftsbanken in Dublin und
London ge6ffnet sind, bzw. jeder sonstige vom Verwaltungsrat als solcher bestimmte Tag;

»Zentralbank®* — die irische Zentralbank und jede nachfolgende Aufsichtsbehdrde, die fur die
Uberwachung der Gesellschaft zustandig ist;

»Zentralbankgesetz® — das irische Gesetz Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in
seiner jeweils gednderten, ergénzten oder ersetzten Fassung;

»OGAW-Verordnungen der Zentralbank® — die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019in ihrer jeweils geanderten, erganzten oder ersetzten Fassung;

»Vorschriften der Zentralbank* — die von der irischen Zentralbank gemall der OGAW-Verordnung,
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und/oder dem Zentralbankgesetz erlassenen Verordnungen,
Richtlinien und Bedingungen betreffend die Aufsicht iber Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, in ihren jeweils gednderten, ergénzten oder ersetzten Fassungen;

,Klasse“ oder ,,Klassen* — eine Anteilsklasse oder Anteilsklassen der Gesellschaft;

»CHF-Klasse* — Klasse I CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S CHF (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse W CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend;

LAnteilsklasse A“ —Klasse A EUR thesaurierend, Klasse A EUR ausschittend, Klasse A GBP
thesaurierend, Klasse A GBP ausschittend:;

LAnteilsklasse B — Klasse B USD thesaurierend, Klasse B USD ausschiittend, Klasse B EUR
thesaurierend, Klasse B EUR ausschiittend, Klasse B GBP thesaurierend und Klasse B GBP ausschiittend:;

»Anteilsklasse C*“ — Klasse C USD thesaurierend, Klasse C USD ausschiittend, Klasse C USD (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse C USD (mit Wéhrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse C
EUR thesaurierend, Klasse C EUR ausschiittend, Klasse C EUR (mit W&hrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse C EUR (mit Wé&hrungsabsicherung) ausschittend, Klasse C GBP thesaurierend und
Klasse C GBP ausschiittend;

»Anteilsklasse D — Klasse D EUR thesaurierend, Klasse D EUR ausschittend, Klasse D GBP
thesaurierend, Klasse D GBP ausschiittend, Klasse D EUR thesaurierend, Klasse D EUR ausschiittend;
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HAnteilsklasse E“ Klasse E USD thesaurierend, Klasse E USD ausschiittend, Klasse E EUR
thesaurierend, Klasse E EUR ausschiittend, Klasse E GBP thesaurierend und Klasse E GBP ausschiittend:;

»Anteilsklasse 1¢ Klasse | CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | EUR (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse I EUR (mit Wé&hrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse |
NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | SEK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend,
Klasse | USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse I USD (mit Wéhrungsabsicherung)
ausschuttend;

HAnteilsklasse S Klasse S CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S EUR (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S EUR (mit Wé&hrungsabsicherung) ausschittend, Klasse S
NOK (mit Waéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S SEK (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse S USD (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse S USD (mit
Waéhrungsabsicherung) ausschittend;

LHAnteilsklasse W« Klasse W CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W EUR (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W EUR (mit Wéhrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse
W NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W SEK (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse W USD (mit
Wahrungsabsicherung) ausschttend,;

»Clearingsystem* — ein fir die Abwicklung von Anteilstransaktionen, das Orderrouting, die Abrechnung
und/oder die Zusammenfiihrung von Anteilstransaktionen verwendetes Clearingsystem, u. a. Calastone
Limited,

,»Gesellschaft — BMO Investments (Ireland) plc, eine nach irischem Recht gemal dem Aktiengesetz und
der OGAW-Verordnung gegrindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital;

»Companies Act“ — der irische Companies Act 2014 in seiner jeweils glltigen Fassung und alle
Rechtsverordnungen, die mit dem Companies Act 2014 zu lesen und auszulegen sind, sowie alle damit
verbundenen jeweils geltenden Gesetzesanderungen und Novellierungen;

,Datenschutzgesetze* — die Irish Data Protection Acts von 1988 und 2003, die européische Datenschutz-
richtlinie 95/46/EG, die européische Datenschutzrichtlinie flr elektronische Kommunikation 2002/58/EG
(inihrer gednderten Fassung) und jeden relevanten Umsetzungsakt sowie jedes Nachfolgegesetz derselben
(einschlieBlich, sobald sie in Kraft sind, der europaischen Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679
und der Nachfolgerin der Datenschutzrichtlinie fir elektronische Kommunikation).

»Gerichtsdienst*“ — der Gerichtsdienst, der fiir die Verwaltung von Geldern, die einem irischem Gericht
zur Verfligung stehen oder sich in seiner Kontrolle befinden, zustandig ist.

»Handelstag® — ein vom Verwaltungsrat als Handelstag festgelegter Geschéftstag, vorausgesetzt dass es
mindestens zwei Handelstage pro Monat in regelmaBigen Absténden gibt. Sofern nichts anderes festgelegt
und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wurde, ist jeder Geschaftstag ein Handelstag.

»Handelsschluss*“ —11.00 Uhr morgens (irische Zeit) am jeweiligen Handelstag oder ein anderer vom
Verwaltungsrat bestimmter und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilter Zeitpunkt, der jedoch vor dem
Bewertungszeitpunkt liegen muss;

»Schuldtitel* — Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Wertpapiere, unter anderem fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, von Unternehmen, Regierungen, Regierungsbehérden, Regierungs-
stellen, Zentral- und Geschéftsbanken begebene oder garantierte Anleihen, Schuldscheine (einschlieflich
strukturierter Schuldscheine und frei bertragbarer Schuldscheine), Schuldverschreibungen, Commercial
Papers, Inhaberpapiere, Brady Bonds und Eurobonds;
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»Verwahrstelle“ — die State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder gegebenenfalls eine andere
mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellte Person;

»Verwahrstellenvertrag® — der gegebenenfalls geédnderte oder ergénzte Verwahrstellenvertrag vom 7.
Oktober 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle in seiner jeweils gultigen Fassung, mit
dem die Verwahrstelle der Gesellschaft als solche eingesetzt wurde;

»OGAW-Richtlinie“ — die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW);

sVerwaltungsrat® — der Verwaltungsrat der  Gesellschaft bestent aus einzelnen
Verwaltungsratsmitgliedern und umfasst auch die von ihnen ordnungsgemaf gebildeten Ausschisse;

LAusschiittende Anteilsklassen® — Klasse A USD ausschiittend, Klasse A EUR ausschiittend, Klasse A
GBP ausschittend, Klasse B USD ausschittend, Klasse B EUR ausschiittend, Klasse B Stgf ausschuttend,
Klasse C USD ausschittend, Klasse C USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse C EUR
ausschittend, Klasse C EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse B StgE ausschittend,
Klasse C GBP ausschittend, Klasse D USD ausschittend, Klasse D EUR ausschiittend, Klasse B GBP
ausschittend, Klasse C GBP ausschiittend, Klasse D USD ausschittend, Klasse D EUR ausschiittend,
Klasse D GBP ausschittend, Klasse E USD ausschiittend, Klasse E EUR ausschiittend, Klasse E GBP
ausschittend, Klasse | EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse | USD (mit
Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse S EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse S
USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse W EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend
und Klasse W USD (mit Wé&hrungsabsicherung) ausschittend;

»EAFE-Region“ — die Lander Europas, Australasiens und des Fernen Ostens;
»EWR® — der Européische Wirtschaftsraum;
,»Geeignete Gegenpartei — eine ,,geeignete Gegenpartei*“ gemal Definition in der MiFID-I1-Richtlinie;

»Ausgewahlter Anleger — ein Anleger, (i) der ein Angestellter des Anlageverwalters oder
Unteranlageverwalters des jeweiligen Teilfonds ist oder (ii) der zum Zeitpunkt des Zeichnungsantrags mit
dem Anlageverwalter eine Vereinbarung tber die Gebiihrenstruktur im Zusammenhang mit seiner Anlage
in Anteile der Klasse D getroffen hat, die wahrend der gesamten Dauer der Anlage dieses Anlegers gilt;

»Schwellenlidnder* — Lander, die zum Zeitpunkt des Kaufs von Wertpapieren von der Weltbank und den
mit ihr verbundenen Institutionen als Lander mit geringem oder mittlerem Einkommen eingestuft werden;

»Europiische Union“ oder ,,EU* — die Européische Union, deren Mitglieder zum Datum des Prospekts
die folgenden waren: Belgien, Bulgarien, Dénemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Polen,
Portugal, Rumanien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn und
Zypern;

»Euro®, ,EUR* oder ,,€“ — die Einheitswahrung der Eurozone;

»EUR-Klasse“ — die Klasse A EUR thesaurierend, Klasse A EUR ausschittend, Klasse B EUR
thesaurierend, Klasse B EUR ausschiittend, Klasse C EUR thesaurierend, Klasse C EUR ausschittend,
Klasse C EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse C EUR (mit Wé&hrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse D EUR thesaurierend, Klasse D EUR ausschittend, Klasse E EUR thesaurierend,
Klasse E EUR ausschiittend, Klasse I EUR (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | EUR (mit
Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse S EUR (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S
EUR (mit Wahrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse W EUR (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend
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und Klasse W EUR (mit Wé&hrungsabsicherung) ausschittend;

»EU-Zinsrichtlinie® — die Richtlinie 2003/48/EG des Rates in ihrer jeweils giiltigen Fassung;
»Ferner Osten* — China, Japan, Nordkorea, Stidkorea und Taiwan;

,»Derivate* — Derivative Finanzinstrumente;

»Teilfonds“ — die von der Gesellschaft jeweils errichteten Teilfonds, einschlieRlich der in diesem Prospekt
aufgeflhrten Teilfonds, sofern zutreffend,

»GITA* — bezeichnet das deutsche Investmentsteuerreformgesetz vom 8. Juli 2016;

,»Global Industry Classification Standard* — ein von Morgan Stanley Capital International (MSCI) und
Standard & Poor’s (S&P) fiir die Vermogensverwaltung entwickeltes und von Marktteilnehmern
verwendetes Industriekategorisierungsmodell, mit dessen Hilfe einzelne Wertpapiere einzelnen
Industriezweigen zugeordnet werden kdnnen. Zum Datum dieses Prospekts umfasst er folgende Sektoren,
die jederzeit gedndert werden konnen: Energie, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Industrie, Nicht-
Basiskonsumgter, Basiskonsumgtiter, Gesundheitswesen, Finanzwesen, IT, Telekommunikationsdienste
und Versorgungsbetriebe;

»Erstausgabezeitraum* — der vom Verwaltungsrat festgelegte und der Zentralbank mitgeteilte Zeitraum
fiir die Erstzeichnung von Anteilen;

»Anlageberater® — ein oder mehrere jeweils ordnungsgemal bestellte Anlageberater eines Teilfonds;

»Anlageverwalter® — Pyrford International Limited oder eine andere Person, die von der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Zentralbank fiir die Funktion des Anlageverwalters der
Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds bestellt wurde, wobei der Anlageverwalter unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen der Zentralbank wiederum Unteranlageverwalter ernennen kann;

»Anlageverwaltungsvertrag® — der zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter am 2. Mai 2007
geschlossene Vertrag in seiner jeweils glltigen Fassung, auf dessen Grundlage dieser als Anlageverwalter
des Vermogens der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds fungiert;

Llnvestor Money Regulations® bezeichnet die irische Verordnung fiir Fondsdienstleister Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) Investor Money Regulations 2015 for Fund
Service Providers;

,»In Irland ansissig® — eine Person, die in Irland ansé&ssig ist oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt hat
und nicht eine in Irland ansédssige steuerbefreite Person (im Sinne der Definition des Abschnitts
,Besteuerung®) ist;

L»Mitgliedstaat® — ein Mitgliedstaat der Europaischen Union;

»MIiFID II“ — die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014

iiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(Neufassung), die von Zeit zu Zeit gedndert, konsolidiert, ersetzt oder erneuert werden kann;
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»Mindestanlagebetrag* bedeutet

Q) beim Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund:

Klasse B Der Gegenwert von GBP 20.000.000
Klasse C Der Gegenwert von GBP 40.000.000
Klasse | Der Gegenwert von USD 1 Million
Klasse S Der Gegenwert von EUR 50

Klasse W Der Gegenwert von USD 50

(i) beim BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund:

Klasse B Der Gegenwert von GBP 20.000.000
Klasse C Der Gegenwert von GBP 40.000.000
Klasse E Der Gegenwert von EUR 50.000

Bei der Anteilsklasse A und der Anteilsklasse D aller Teilfonds gibt es keinen Mindestanlagebetrag;

»MSCI All Country (AC) Asia Pacific Ex Japan Index®M« — ein Freefloat-adjustierter, marktkapitali-
sierungsgewichteter Index, der die Performance der Aktienmarkte Australiens, Neuseelands und Asiens
(ohne Japan) abbilden soll. Weitere Informationen zu diesem Index, unter anderem die Wertentwicklung,
finden Sie auf www.msci.com;

»MSCI All Country World Index*“ — ein Freefloat-adjustierter, marktkapitalisierungsgewichteter Index,
der die Aktienkursperformance der entwickelten und Schwellenmarkte abbilden soll. Weitere
Informationen zu diesem Index, unter anderem die Wertentwicklung, finden Sie auf www.msci.com;

»MSCI EAFE Index®M« — ein Freefloat-adjustierter, marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die
Aktienkursperformance der entwickelten Markte aulerhalb der USA und Kanadas abbilden soll. Weitere
Informationen zu diesem Index, unter anderem die Wertentwicklung, finden Sie auf www.msci.com;

»MSCI Europe Index®M“ — ein Freefloat-adjustierter, marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die
Aktienkursperformance der entwickelten Méarkte Europas abbilden soll. Weitere Informationen zu diesem
Index, unter anderem die Wertentwicklung, finden Sie auf www.msci.com;

,Nettoinventarwert® — der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse,
der wie in diesem Dokument beschrieben berechnet wird:;

»Nettoinventarwert pro Anteil* — der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse, geteilt durch die Anzahl
der in dieser Klasse ausgegebenen Anteile, der auf zwei Dezimalstellen entsprechend auf- oder abgerundet
wird;

»Norwegische Krone” oder “NOK®* — die gesetzliche Wahrung von Norwegen;

»NOK-Klasse” — Klasse | NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S NOK (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse W NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend;

»NRSRO“ — eine landesweit anerkannte Rating-Agentur (Nationally Recognised Statistical Rating
Organisation);

»OECD* —die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der zurzeit Australien,
Kanada, Chile, Island, Japan, Sudkorea, Mexiko, Neuseeland, Norwegen, Schweiz, Tirkei, die USA, das
Vereinigte Konigreich und die Mitgliedstaaten der EU auRer Zypern und Malta angehéren und zu der
weitere Lander stof3en konnen;
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»Anteilsklasse mit Wiahrungsabsicherung® bezeichnet alle Anteilsklassen, die den Zusatz ,,(mit
Wihrungsabsicherung)® in ihrem Namen tragen;

,»Pfund Sterling* oder ,,GBP* — die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs;

»,GBP-Klassen®“ — Klasse A GBP thesaurierend, Klasse A GBP ausschittend, Klasse B GBP
thesaurierend, Klasse B GBP ausschiittend, Klasse C GBP thesaurierend, Klasse C GBP ausschiittend,
Klasse D GBP thesaurierend, Klasse D GBP ausschiittend, Klasse E GBP thesaurierend und Klasse E GBP
ausschiittend;

»Ausgabeaufschlag® — eine nach Ermessen des Verwaltungsrats erhobene Gebiihr von maximal 0,5 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil;

»Professioneller Kunde“ — , professionellen Kunden* gemaf Definition in der MiFID-II-Richtlinie;
»Riicknahmegebiihr — eine Riicknahmegebuhr wie auf Seite 11 definiert;

,Handelstag fiir Riicknahmen* — ein Handelstag, an dem Anteile gemal den Bestimmungen dieses
Prospekts zuriickgegeben werden kénnen;

»Regulierter Markt“ — eine Borse oder ein regulierter Markt der Européischen Union, eine Borse oder
ein regulierter Markt aus Anhang | des Prospekts oder ein sonstiger vom Verwaltungsrat in
Ubereinstimmung mit der OGAW-Verordnung bestimmter und in einer Erganzung oder einem Nachtrag
zum Prospekt erwéhnter Markt;

»OGAW-Verordnung — die irische Durchflihrungsverordnung European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 in ihrer jeweils gultigen Fassung
samt Anderungen oder Ersetzungen;

,vVerantwortliche Person® — die Gesellschaft;

»SEC* — die US-Bdrsenaufsichtsbehdrde (U.S. Securities and Exchange Commission);

»Securities  Financing  Transaction®  umfasst  Pensionsgeschafte, = Wertpapier-  und
Warenverleihgeschafte sowie Wertpapier- und Warenleihgeschafte, Buy/Sell-back-Geschafte und
Sell/Buy-back-Geschéfte sowie Lombardgeschéfte;

w»Securities Financing Transactions Regulation® bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012;

»SEK-Klasse“ — Klasse | SEK (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S SEK (mit
Waéhrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse W SEK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend;
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L»Anteil* oder ,,Anteile — ein Anteil oder Anteile einer Anteilsklasse der Gesellschaft;
L»Anteilinhaber* — ein oder mehrere Inhaber von Anteilen;

,sUnteranlageverwalter“ — fur den BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund BMO Asset
Management Corp. und sonstige Unteranlageverwalter, die der Anlageverwalter fiir die Verwaltung eines
Teilfonds bestellt. Derart vom Anlageverwalter bestellte Unteranlageverwalter sind den Anteilinhabern
auf Anfrage offenzulegen und in den regelméBigen Berichten an die Anteilinhaber ausfihrlich zu
behandeln. Des Weiteren diirfen Unteranlageverwalter unter Beriicksichtigung der Bestimmungen der
Zentralbank wiederum Unteranlageverwalter bzw. -berater fur die Verwaltung eines Vermaégensteils eines
Teilfonds oder die diesbeziigliche Anlageberatung bestellen;

sUnteranlageverwaltungsvertrag® — der zwischen dem Anlageverwalter und BMO Asset Management
Corp. am 30. Juni 2011 geschlossene Vertrag samt etwaiger Anderungen, mit dem BMO Asset
Management Corp. zum Unteranlageverwalter des Vermégens des BMO Global Low Volatility Alpha
Equity Fund bestellt wurde.

»Zeichneranteile“ — die das Grundkapital der Gesellschaft darstellenden zwei nennwertlosen Anteile, die
fiir 2 EUR gezeichnet wurden;

»Zeichnungspreis“ — der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem Anteile nach Ende des
Erstausgabezeitraums ausgegeben werden und der wie auf den Seiten 57 und 58 beschrieben berechnet
wird;

»Prospekterginzung® — eine eventuell von der Gesellschaft herausgegebene Erganzung zum Prospekt;
»Schwedische Krone“ oder ,,SEK* — die gesetzliche Wahrung Schwedens;

»Schweizer Franken oder ,,CHF — die gesetzliche Wéhrung der Schweiz;

»OGAW —ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-Verordnung
oder bei OGAW, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Irland errichtet wurden, ein OGAW im Sinne
der OGAW-Richtlinie;

, Vereinigtes Konigreich“ — das Vereinigte Konigreich von Grol3britannien und Nordirland;

,Vereinigte Staaten von Amerika* oder ,,USA“ — die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich
des District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstige unter ihrer Rechtshoheit stehende
Gebiete;

LUmbrella Cash Account® bezeichnet samtliche Umbrella-Konten im Namen der Gesellschaft;
»US-Dollar*, ,,USD* oder ,,US$* — die gesetzliche Wéhrung der USA,;

,USD-Klasse“ — Klasse B USD thesaurierend, Klasse B USD ausschiittend, Klasse C USD thesaurierend,
Klasse C USD ausschittend, Klasse C USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse C USD
(mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse E USD thesaurierend, Klasse E USD ausschittend,
Klasse I USD (mit Wé&hrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | USD (mit Wé&hrungsabsicherung)
ausschiittend, Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S USD (mit
Wahrungsabsicherung) ausschuttend, Klasse W USD (mit Wéhrungsabsicherung) thesaurierend und
Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschiittend;
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»US-Person“ — als US-Person gilt:

()
(b)

(©)

(d)
(€)
()

(9)

(h)

jede in den Vereinigten Staaten anséssige nattrliche Person;

jede nach dem Recht der Vereinigten Staaten gebildete oder gegrlindete Personen- oder

Kapitalgesellschaft;

jeder Nachlass, fir den eine US-Person als Testamentsvollstrecker oder Nachlass-

verwalter eingesetzt wurde;

jeder Trust, bei dem eine US-Person als Trustee waltet;

jede Vertretung und Zweigniederlassung einer auslandischen Einrichtung in den

Vereinigten Staaten;

jedes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder ahnliches Konto (mit Ausnahme von

Nachlass- und Treuhandvermdgen), das von einem Handler oder anderen Treuhander zu

Gunsten oder fiir Rechnung einer US-Person gefuhrt wird;

jedes Konto mit Verwaltungsvollmacht oder dhnliches Konto (mit Ausnahme von

Nachlass- und Treuhandvermdgen), das von einem Handler oder anderen Treuhénder

gefiihrt wird, der in den Vereinigten Staaten errichtet oder gegriindet wurde oder (bei

natlrlichen Personen) in den Vereinigten Staaten ansassig ist.

jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn sie

Q) nach dem Recht eines anderen Landes als den Vereinigten Staaten errichtet oder
gegrlndet wurde, und

(i) von einer US-Person hauptséchlich zum Zweck gebildet wurde, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, aul3er sie wurde
von anerkannten Investoren (gemafR Definition in Rule 501(a) der Regulation D
des Gesetzes von 1933), die keine naturlichen Personen, Nachlass- oder
Treuhandvermdégen sind, errichtet oder gegriindet und befindet sich in deren
Besitz.

Nicht als US-Person gelten:

@) Konten mit Verwaltungsvollmacht oder &hnliche Konten (mit Ausnahme von
Nachlass- und Treuhandvermdgen), die von einem Héndler oder anderen
professionellen Treuhander, der in den Vereinigten Staaten errichtet oder
gegrlindet wurde oder (bei natirlichen Personen) in den Vereinigten Staaten
anséssig ist, zu Gunsten oder fur Rechnung einer Nicht-US-Person gefiihrt
wird;

(b) Nachlassvermégen, bei denen ein als Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter waltender professioneller Treuhdnder eine US-Person ist,
sofern:

(1) ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter des Nachlasses,
der keine US-Person ist, die alleinige oder geteilte Verwaltungs-
vollmacht (ber das Nachlassvermdgen hat, und

(i) der Nachlass auslandischem Recht unterliegt;

(© Treuhandvermdégen, bei denen ein als Trustee waltender professioneller
Treuhander eine US-Person ist, wenn ein Trustee, der keine US-Person ist, die
alleinige oder geteilte Verwaltungsvollmacht tiber das Treuhandvermdgen hat
und kein Begiinstigter des Treuhandvermdégens (und kein Treugeber bei
widerrufbaren Trusts) eine US-Person ist;

(d) Arbeitnehmervorsorgeplédne, die nach den Gesetzen, der Ublichen Praxis und
der Dokumentation eines Landes auBerhalb der Vereinigten Staaten
eingerichtet und verwaltet werden;

(e) Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer US-Person mit Sitz auBerhalb
der Vereinigten Staaten, wenn:

Q) die Vertretung oder Zweigniederlassung aus legitimen geschaftlichen
Griinden betrieben wird; und

(i) die Vertretung oder Zweigniederlassung das Versicherungs- oder
Bankgeschaft betreibt und im Land, in dem sie sich befindet, einer
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strengen Versicherungs- und Bankenaufsicht untersteht; sowie
()] der Internationale Wahrungsfond, die Internationale Bank fur Wiederaufbau
und Entwicklung, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische
Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten
Nationen und ihre Sonderorganisationen, verwandten Organisationen und
Pensionsplane sowie &hnliche internationale Organisationen und deren
Sonderorganisationen, verwandte Organisationen und Pensionspléne;

»Bewertungszeitpunkt“ —12.00 Uhr mittags (irische Zeit) am betreffenden Handelstag oder ein anderer
vom Verwaltungsrat bestimmter und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilter Zeitpunkt, der jedoch
nicht vor dem Handelsschluss liegen darf;

,»Bewertungsgrundsitze* — die im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts* auf den Seiten 57 und
58 ausgefiihrten Bewertungsgrundsatze der Gesellschaft.
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3. EINFUHRUNG

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als irische
Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gemaR dem Companies Act und der OGAW-Verordnung
am 5. Marz 2007 gegriindet und unter der Nummer 435779 eingetragen wurde. Sie wurde am 2. Mai
2007 von der Zentralbank genehmigt. Gemall Ziffer 2 ihrer Griindungsurkunde besteht ihr
Geschaftszweck in der gemeinsamen Anlage von Publikumsgeldern in Gbertragbaren Wertpapieren und
anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten im Sinne von Regulation 68 der OGAW-Verordnung
nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank zunéchst als nicht
OGAW-konformer Fonds flir qualifizierte Anleger (Qualifying Investor Fund) zugelassen. Am 30. Juni
2011 wurde die Zulassung der Gesellschaft als nicht OGAW-konformer Fonds fur qualifizierte Anleger
zuriickgezogen und die Gesellschaft als OGAW-konformer Fonds im Sinne der OGAW-Verordnung
zugelassen. Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
gegriindet. Laut Satzung darf die Gesellschaft verschiedene Anteilsklassen auflegen, die jeweils eine
Beteiligung an einem Teilfonds darstellen, der ein von den (brigen Teilfonds getrenntes
Anlagenportfolio flhrt.

Die Gesellschaft hat die Genehmigung der Zentralbank fiir die Errichtung des Pyrford Global Total
Return (Sterling) Fund und des BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund erhalten.

Ein Teilfonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen bestehen. Fir die einzelnen Anteilsklassen
der Teilfonds werden keine getrennten Vermdgenspools gefiihrt. Zunéchst werden im Teilfonds nur die
ab Seite 9 aufgefuhrten Anteilsklassen ausgegeben. Sofern die Bestimmungen der Zentralbank erfullt
sind, konnen weitere Teilfonds und Anteilsklassen aufgelegt werden. Bei solchen zusétzlichen
Anteilsklassen konnen die Gebiihren hoher oder niedriger sein als im Vergleich zu anderen Klassen
oder auch keine Gebiihren erhoben werden.

Anlagephilosophie des Anlageverwalters und der Unteranlageverwalter
Anlagephilosophie des Anlageverwalters:

Pyrford International Limited

Die Anlagephilosophie des Anlageverwalters beruht auf dem Grundsatz, dass die Mérkte auf lange Sicht
von den Unternehmensgewinnen gelenkt werden. Deshalb stiitzt sich der Anlageprozess des Anlage-
verwalters auf die Fundamentalanalyse, deren Ziel es ist, die Unternehmensgewinne im Einzelnen und
landesweit duBerst zuverlassig vorherzusagen und den Anlageverwalter bei der Auswahl der besten
Anlageideen zu unterstiitzen. Der Anlageverwalter ist iberzeugt, dass dieser Ansatz seinen Kunden
langfristig eine héhere und stabile reale Rendite liefern wird.

Dabei stiitzt sich der Anlageverwalter auf die folgenden Uberzeugungen:

e Die Fundamentalanalyse von Unternehmen und die makrotkonomische Analyse von
Volkswirtschaften sind entscheidende Treiber fur die Gesamtrendite, obgleich ihre Beitrage
zur Gesamtrendite im Laufe eines Zyklus schwanken werden;

e Beim Anlegen sollte ein langer Anlagehorizont gelten (iiber 5 Jahre);

o Der Fokus sollte auf der Steuerung der absoluten Rendite und der absoluten Risiken liegen.

Vorgehensweise bei der Auswahl von Titeln und Landern

Bei der Ermittlung moglicher Portfoliotitel analysiert der Anlageverwalter alle potenziellen Aktien auf
der Grundlage verschiedener Faktoren, u. a. der Mindestkapitalausstattung, welche von Region zu
Region unterschiedlich festgelegt ist (2 Milliarden USD in Europa und Nordamerika, 500 Millionen
USD in der Asien-Pazifik-Region). Dazu z&hlen auch quantitative Faktoren, wie die Eigenkapital-
rendite, das Kurs-Gewinn-Verhéltnis und die Dividendenrendite.
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Nachdem er eine Liste von potenziellen Titeln zusammengestellt hat, unterzieht der Anlageverwalter
diese einer weiteren Bottom-up-Fundamentalanalyse, die u. a. eine eingehende Untersuchung der
vergangenen Bilanzen und Gewinnausweise und ein ausfiihrliches Gesprach mit der Geschaftsleitung
umfasst, und beschrankt sich dabei auf Unternehmen mit einer nachhaltig hohen Eigenkapitalrendite.

Alle Vorschlage fiir den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren werden von einem Ausschuss flr die
globale Titelselektion, der aus dem gesamten Anlageteam des Anlageverwalters besteht, geprift.

Entscheidungen bezlglich der Lé&nderallokation werden vom Anlagestrategieausschuss des
Anlageverwalters, der sich aus dem Vorsitzenden und dem Team der leitenden Investmentmanager des
Anlageverwalters zusammensetzt, getroffen.

Die Lénderallokation beruht auf einer 5-Jahres-Schéatzung des Wachstums des Gewinns pro Aktie
(EPS) auf Landesebene sowie einer Analyse des potenziellen EPS-Wachstums (iber einen 5-Jahres-
Zeitraum. Nachdem die Lander dann nach Attraktivitat geordnet wurden, wird ein Diversifikations-
Overlay eingesetzt.

Anlagephilosophie des Unteranlageverwalters
BMO Asset Management Corp.

BMO Asset Management Corp. ist fur die Verwaltung des BMO Global Low Volatility Alpha Equity
Fund zustéandig.

,» Global Low Volatility Equity“-Philosophie

Das Ziel der BMO Asset Management Corp. besteht darin, Anlegern langfristig eine Rendite zu liefern,
die in etwa derjenigen der Aktien weltweit entspricht, aber eine geringere Volatilitat aufweist. Dieses
Ziel soll anhand eines voll investierten, aktiv verwalteten Portfolios aus risikoarmen Small-, Mid- und
Large-Cap-Aktien aus aller Welt erreicht werden. Umfangreiche Forschungen deuten darauf hin, dass
Anleger sich an verschiedene Verhaltensmuster halten, die dazu flihren, dass volatile Aktien gegeniber
Titeln mit geringer Volatilitdt zu hoch bewertet sind. Die Strategie macht sich diese Verhaltensmuster
zunutze, indem sie diese mit unserer bewéahrten Anlagephilosophie, die auf Titel mit unterbewerteten
Fundamentaldaten und einem groRen Interesse der Anleger setzt, kombiniert. Daraus ergibt sich ein
Portfolio, das Gber einen kompletten Marktzyklus eine mit der Benchmark vergleichbare Performance
bei einem geringeren Risiko erwirtschaften soll.

Die Portfolios werden aktiv verwaltet und sind so zusammengestellt, dass sie ungeachtet der
Benchmarkeigenschaften ein geringes absolutes Risiko bergen. Im Vergleich zu den traditionellen
aktiven Aktienstrategien von BMO Asset Management Corp. ist daher mit einem gréfReren Tracking
Error zu rechnen. Aufgrund des Schwerpunkts auf absolutem Risiko anstelle des aktiven Risikos lasst
sich die Performance dieser Strategie am besten anhand ihrer absoluten risikobereinigten Rendite
messen, und nicht etwa mittels der relativen Rendite gegentiber der Benchmark.

»Short Duration Fixed Income“-Philosophie
Ziel der BMO Asset Management Corp. ist es, Portfolios mit kurzer Duration auf der Grundlage der
folgenden vier Faktoren aktiv zu verwalten:

o Liquiditatspramie: durch die Verlangerung der durchschnittlichen Laufzeit hohere
Renditen erzielen
o Zinsrisikomanagement: Zinssensitivitat bzw. zinsbedingte Kursschwankungen eines
Portfolios
o Sektor- / Qualitatsspreads: Gelegenheiten nutzen, die sich bei Wertpapieren aus
verschiedenen Sektoren und mit unterschiedlicher Qualitat aufgrund des wechselnden
wirtschaftlichen Umfelds und der sich veranderten Markteinschétzungen ergeben
o Emissionsauswahl: unterbewertete Emissionen ausmachen

24



Diese Herangehensweise ergibt einen forschungsgestiitzten Anlageprozess, mithilfe dessen Wert-
schépfung ohne UbermaRiges Risiko gelingen soll.

Anlageziele und Anlagestrategien

Die einzelnen Teilfonds verfolgen ihr weiter unten beschriebenes Anlageziel mittels Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und liquiden finanziellen Vermdgenswerten im Sinne der OGAW-
Verordnung und nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die Wertpapiere und liquiden finanziellen
Vermdégenswerte, in welche die Teilfonds investieren dirfen, missen in der Regel an einem geregelten
Markt notiert sein oder gehandelt werden. Bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds durfen
jedoch in Wertpapiere investiert werden, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden. Ansonsten gelten die Bestimmungen aus Anhang Ill. Zusétzlich durfen die Teilfonds unter
Berlicksichtigung der Beschrankungen des Anhangs 11, der Anlagegrundsatze des jeweiligen Teilfonds
und der Regulation 68 der OGAW-Verordnung in der Regel auch in Organismen fur gemeinsame
Anlagen anlegen. Solche Anlagen umfassen auch Anlagen in anderen Teilfonds. Die Teilfonds durfen
jedoch nicht in andere Teilfonds investieren, wenn diese wiederum Anteile an anderen Teilfonds halten.
Investiert ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds, darf der investierende Teilfonds flr jenen Teil
seines Vermdogens, der in den anderen Teilfonds investiert ist, keine jahrlichen Verwaltungs- und/oder
Anlageverwaltungsgebiihren erheben. Die geregelten Mérkte, an denen die Anlagen der Teilfonds
notiert sind oder gehandelt werden, sind in Anhang | aufgefthrt.

Die Teilfonds sollen jederzeit voll investiert sein, kénnen aber liquide Mittel auch in kurzfristigen
Wertpapieren anlegen. Zu den kurzfristigen Wertpapieren, in welche die Teilfonds investieren diirfen,
gehoren unter anderem Commercial Papers, Einlagenzertifikate, Bankakzepte und Festgeldanlagen.

Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt an, langfristig eine stabile reale Gesamtrendite mit geringer Volatilitat und
minimalem Verlustrisiko zu erwirtschaften.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen und reale Gesamtrenditen zu erzielen, legt der Teilfonds den Fokus
seiner Strategie auf den Kapitalerhalt. Bei der Auswahl der Anlageklassen und Wertpapiere wird darauf
geachtet, dass ausschliellich solche ins Portfolio aufgenommen werden, die solide Fundamentalfaktoren
aufweisen. Ein Schlisselfaktor zur Erzielung realer Gesamtrenditen ist die Verfolgung eines
Investmentansatzes, der darauf ausgerichtet ist, mittels strategischer Vermdgensallokation zwischen
Aktien, Staatsanleihen und Barmitteln und mittels einer globalen Anlagenauswahl eine negative
Wertentwicklung bei Markteinbriichen zu vermeiden. Die Anlageentscheide werden auf der Grundlage
des durch Fundamentalanalysen ermittelten langfristigen Wertschopfungspotenzials von Aktien,
Staatsanleihen und Barmitteln geféllt. Der Teilfonds versucht, sich mdglichst umfassend gegen
Wertverluste zu schiitzen, indem er Aktien meidet, die aufgrund ihrer fundamentalen Kennzahlen (wie
Dividendenrendite, Kapitalrendite und Kurs-Gewinn-Verhaltnis) als stark risikobehaftet gelten. Indem
der Fonds versucht, bei den Aktien eine niedrige Abwarts-Partizipationsrate und eine Aufwarts-
Partizipationsrate unter 100 % zu erreichen, sollten seine Aktienpositionen eine geringere Volatilitat als
der MSCI All Country World Index aufweisen. Die Abwaérts-Partizipationsrate ist der durchschnittliche
prozentuale Rickgang des Aktienvermdgens im Portfolio im Verhéltnis zur Benchmark wéhrend
Phasen negativer Indexperformance. Die Aufwarts-Partizipationsrate ist der durchschnittliche
prozentuale Anstieg des Aktienvermdgens im Portfolio im Verhaltnis zur Benchmark wahrend Phasen
positiver Indexperformance. Um einen Schutz gegen Verluste zu bieten, senkt der Anlageverwalter die
gewichtete durchschnittliche modifizierte Duration der Staatsanleihen, wenn er einen Anstieg der
Marktrenditen erwartet. Die gewichtete durchschnittliche modifizierte Duration der Staatsanleihen
berechnet sich aus den unterschiedlichen modifizierten Durationen. Anleihen mit geringer Duration
weisen eine geringe Preissensitivitat gegeniliber Veranderungen des Zinsniveaus auf, wahrend Anleihen
mit hoher Duration preissensibel auf Zinsanderungen reagieren.
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Der Teilfonds investiert in Investment-Grade-Staatsanleihen und in Aktien von Unternehmen, die zum
Erwerbszeitpunkt eine Marktkapitalisierung von mindestens USD 500 Millionen aufweisen und an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Ein besonderes Augenmerk gilt dabei den
geregelten Markten in Nordamerika, Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs) und der
Asien/Pazifik-Region (einschliel}lich Japan).

Der Teilfonds wird voraussichtlich mehrheitlich in auf Pfund Sterling lautende Vermogenswerte
investieren. Er kann auch bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln halten. Im Gegensatz zu
einer Einlage kann der Wert einer Anlage im Teilfonds schwanken. Um mit der Aufnahme von
Investment-Grade-Staatsanleihen einen Mehrwert zu schaffen, spielen die geografische Allokation und
die Duration eine wichtige Rolle im Entscheidungsprozess. Solche Entscheidungen trifft der fir die
Anlagestrategie zustdndige Ausschuss des Anlageverwalters auf der Grundlage der maligebenden
fundamentalen Kennzahlen (wie Dividendenrendite, Kapitalrendite und Kurs-Gewinn-Verhéltnis).
Wenn Aktien als Anlageklasse ein geringes Wertsteigerungspotenzial bieten, wird ihre Gewichtung
entsprechend reduziert. Wenn die Mérkte flr Staatsanleihen schwaches Wertschopfungspotenzial bieten
und mit einem Anstieg der Anleihenrenditen zu rechnen ist, werden Staatsanleihen mit geringer Duration
gehalten. Staatsanleihen mit geringer Duration weisen eine duflerst geringe Preissensitivitdt gegenuber
Veranderungen des Zinsniveaus auf, wahrend die Preise von Anleihen mit langer Duration auf
Zinsanderungen empfindlich sind. Fur Anlagen in Investment-Grade-Staatsanleihen wurden keine
Beschrankungen festgelegt.

Der Teilfonds darf hochstens 5 % seines Nettoinventarwerts in nichtstaatliche Anleihen mit einem
Investment-Grade-Rating anlegen.

Anlagen in Schwellenldndern dirfen 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht (ibersteigen.

Um ein Exposure in den hier beschriebenen Anlagen aufzubauen oder seine Anlageziele und -strategien
umzusetzen, darf der Teilfonds hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen anderer
kollektiver Kapitalanlagen (einschlieBlich bestimmter boérsengehandelter Fonds) im Sinne der
Regulation 68(1)(e) der OGAW-Verordnung anlegen.

Unter Einhaltung der in diesem Prospekt genannten Grenzen und in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des Teilfonds darf dieser, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und -instrumente* — ,,Art
und Beschreibung der Finanzderivate® beschrieben, im Rahmen seiner Anlagepolitik Derivate,
einschlielich OTC-Derivate wie Terminkontrakte (z.B. Devisenterminkontrakte), einsetzen. Devisen-
terminkontrakte kdnnen dafiir verwendet werden, das Risiko im Zusammenhang mit unginstigen
Wechselkursentwicklungen zu verringern, das Exposure gegentiber anderen Wahrungen zu erhdhen oder
das Exposure gegenuber Wechselkursschwankungen von einer Wéhrung auf eine andere zu verlagern.
Derivate kdnnen an einer Borse oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden. Der Teilfonds beabsichtigt
nicht, bei der Verfolgung seines Anlageziels durch den Einsatz von Derivaten gehebelte Positionen
aufzubauen oder die Volatilitdt zu verdndern. Es werden keine Derivate eingesetzt, die nicht vom
Risikomanagementverfahren des Anlageverwalters erfasst werden. Fir die Verwendung eines solchen
Derivats ist der Zentralbank zunachst ein aktualisiertes Risikomanagementverfahren, das dieses Derivat
berlicksichtigt, vorzulegen.

Fur zusétzliche Informationen zu den oben erwéhnten Anlagen verweisen wir die Anleger auf den
Abschnitt ,,Zusétzliche Informationen zu den zuldssigen Anlagen der Teilfonds”. Fir eine
vorubergehend defensivere Positionierung darf der Teilfonds unbeschrankt in Geldmarktpapiere
investieren. Das Einnehmen einer solchen defensiveren Positionierung kann dazu fiihren, dass der
Teilfonds seine Anlageziele verfehilt.

Die Teilfondsanlagen unterliegen den im nachstehenden Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen* dargeleg-

ten zusatzlichen Anlagebeschrankungen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreicht.
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Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds entsprechend der im obigen Abschnitt ,,Anlage-
philosophie des Anlageverwalters dargelegten Anlagephilosophie.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist das Pfund Sterling.

Der Teilfonds wird gemafR der auf den Seiten 23 und 24 beschriebenen Anlagephilosophie des
Anlageverwalters aktiv verwaltet und strebt eine mit dem britischen Einzelhandelspreisindex RPI (der
,.Referenzindex*) vergleichbare oder hdhere Rendite an. Der Teilfonds ist nicht an diesen Referenzindex
gebunden.

Genauere Angaben zur Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu seinem Referenzindex kénnen
den Wesentlichen Anlegerinformationen (,,KIID*) des Teilfonds und den gepriiften Jahresberichten
sowie den ungepriften Halbjahresberichten der Gesellschaft entnommen werden. Verweise auf den
Referenzindex im KIID oder in den gepriften Jahresberichten sowie den ungepriften
Halbjahresberichten der Gesellschaft dienen nur der Veranschaulichung.

Typisches Anlegerprofil: Der Teilfonds kann eine geeignete Anlage fiir Anleger darstellen, die in einen
Fonds anlegen mochten, dessen Ziel die langfristige Erwirtschaftung einer stabilen realen
Gesamtrendite ist.

BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt eine Rendite an, die in etwa derjenigen des MSCI All Country World Index
entspricht oder diese Ubertrifft, aber weniger volatil ist.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptséchlich in risikoarme Beteiligungs-
papiere von Unternehmen aus aller Welt mit einer Borsenkapitalisierung von mindestens 100 Millionen
USD zum Kaufzeitpunkt, die nach Ansicht des Unteranlageverwalters im Verhaltnis zu den Fundamen-
taldaten der Unternehmen unterbewertet sind und an einer anerkannten Borse notiert sind oder
gehandelt werden. Der Anlageprozess des Unteranlageverwalters stiitzt sich — aufgrund der Voraus-
setzungen, die dieser fir ein diszipliniertes, konsistentes und breitgefachertes Anlegen schafft — auf
einen quantitativen Ansatz und soll es dem Teilfonds ermdglichen, seine Benchmark lber gesamte
Marktzyklen zu Ubertreffen. Der Teilfonds darf in Beteiligungspapieren, Exchange Traded Funds, die
vornehmlich in Beteiligungspapiere investieren und handelbare Wertpapiere sind, Immobilien-
investmenttrusts (REITs), Wahrungen aus aller Welt und Baraquivalenten, unter anderem US-
Schwatzwechseln, anlegen. Zu Beteiligungspapieren zé&hlen unter anderem Wertpapiere von
Unternehmen aus aller Welt und VVorzugsaktien, die an irgendeinem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, sowie American Depository Receipts von Unternehmen, die nicht aus den USA
stammen und deren Aktien an einem geregelten US-Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Wertpapiere mussen unter Berlicksichtigung der Bestimmungen des Anhangs 111 so diversifiziert sein,
dass eine Anlage in Wertpapieren eines einzelnen Emittenten beim Kaufzeitpunkt nicht mehr als 5 %
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausmacht. Barmittel und Baréquivalente werden gering gehalten
und machen in der Regel nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds aus, aufler infolge
von Zeichnungen oder Riicknahmen oder bei einem Rebalancing des Portfolios.

Fir gewodhnlich beschrénkt der Teilfonds seine Anlagen in einem einzelnen Sektor auf hichstens 25 %
seines Nettoinventarwerts zum Kaufzeitpunk.

Ein Teilfonds darf, um ein Exposure in den hier beschriebenen Anlagen aufzubauen oder seine Anlage-
ziele und -grundsédtze umzusetzen, hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen anderer
kollektiver Kapitalanlagen (einschlielich bestimmter Exchange Traded Funds) im Sinne der
Regulation 68(1)(e) der OGAW-Verordnung anlegen.

Unter Einhaltung der in diesem Prospekt genannten Grenzen und in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des Teilfonds darf dieser, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und -instrumente* — , Art
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und Beschreibung der Finanzderivate® beschrieben, im Rahmen seiner Anlagepolitik Derivate,
einschlieRlich OTC-Derivate, wie Terminkontrakte, einschlieBlich Devisenterminkontrakte einsetzen.
Terminkontrakte kénnen eingesetzt werden, um Positionen abzusichern oder ein Exposure aufzubauen,
mit dem der Wertanstieg eines Vermogenswerts oder eines Wahrungsindex genutzt werden kann.
Devisenterminkontrakte konnen dafiir verwendet werden, das Risiko im Zusammenhang mit
unginstigen Wechselkursentwicklungen zu verringern, das Exposure gegenliber anderen Wahrungen
zu erhohen oder das Exposure gegentiber Wechselkursschwankungen von einer Wéhrung auf eine
andere zu verlagern. Derivate kdnnen an einer Borse oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden. Der
Teilfonds kann zwar gelegentlich infolge von KapitalmalBnahmen erhaltene Optionsscheine besitzen,
wird Optionsscheine aber nicht aktiv als Anlagen erwerben. Derivate sollen nicht zum Aufbau
gehebelter Positionen oder zur Veréanderung der Volatilitat des Teilfonds zugunsten des Anlageziels
verwendet werden. Es werden keine Derivate eingesetzt, die nicht vom Risikomanagementverfahren
des Unteranlageverwalters erfasst werden. Fur die Verwendung eines solchen Derivats ist der
Zentralbank zunéchst ein aktualisiertes Risikomanagementverfahren, das dieses Derivat berticksichtigt,
vorzulegen.

Fir zusétzliche Informationen zu den oben erwéhnten Anlagen verweisen wir die Anleger auf den
Abschnitt ,,Zusétzliche Informationen zu den zuldssigen Anlagen der Teilfonds”“. Fir eine
voriibergehend defensivere Positionierung darf der Teilfonds unbeschrénkt in Geldmarktpapiere
investieren. Das Einnehmen einer solchen defensiveren Positionierung kann dazu fiihren, dass der
Teilfonds seine Anlageziele verfehlt.

Die Teilfondsanlagen unterliegen den im nachstehenden Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® dargeleg-
ten zusatzlichen Anlagebeschrankungen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreicht.

Der Teilfonds wird von BMO Asset Management Corp. entsprechend der Anlagephilosophie verwaltet,
die im Abschnitt ,,,Global Low Volatility Equity‘-Philosophie* unter ,,Anlagegrundsitze des
Unteranlageverwalters — ,,BMO Asset Management Corp.* ausgefiihrt wird.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist US-Dollar.

Der Teilfonds wird mindestens 51 % seines Vermdgens in ,,Kapitalbeteiligungen im Sinne von
Paragraph 2 Absatz 8 InvStRefG anlegen.

Der Teilfonds wird gemaB der auf Seite 24 beschriebenen Anlagephilosophie des
Unteranlageverwalters aktiv verwaltet. Der Teilfonds strebt eine Rendite an, die in etwa derjenigen des
MSCI All Country World Index (der ,,Referenzindex*) entspricht oder diese Ubertrifft, aber weniger
volatil ist und verwendet die Benchmark nur zu Vergleichszwecken. Der Teilfonds ist nicht an den
Referenzindex gebunden und kann nach freiem Ermessen in ein Portfolio investieren, dessen
Zusammensetzung von jener des Referenzindexes abweicht.

Genauere Angaben zur Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu seinem Referenzindex kénnen
den Wesentlichen Anlegerinformationen (,,KIID*) des Teilfonds und den gepriiften Jahresberichten sowie
den ungepriften Halbjahresberichten der Gesellschaft entnommen werden. Verweise auf den
Referenzindex im KIID oder in den gepriiften Jahresberichten sowie den ungepriften Halbjahresberichten
der Gesellschaft dienen nur der Veranschaulichung.

Typisches Anlegerprofil: Eine Anlage im Teilfonds eignet sich fir Anleger, die in einen Fonds
investieren mochten, der langfristig einen Kapitalzuwachs anstrebt, dessen Performance aber weniger
volatil ist als die der Aktienmarkte.

Zusatzliche Informationen zu den zulassigen Anlagen der Teilfonds
Die folgenden Informationen zu den Anlagen, in welche die Teilfonds investieren dirfen, gelten

vorbehaltlich der fir den jeweiligen Teilfonds in der Beschreibung seiner Anlageziele und
Anlagepolitik aufgefiihrten Einschrankungen.
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Schuldtitel von Unternehmen

Einige Teilfonds dirfen in Schuldtiteln von Unternehmen anlegen, wobei es sich um Anleihen,
Schuldscheine und Schuldverschreibungen handelt, die von Unternehmen und anderen
Wirtschaftsorganisationen, wie z. B. einem Business Trust, zur Deckung ihres Kreditbedarfs begeben
werden. Dazu gehoren auch Commercial Papers, welche frei tibertragbare, kurzfristige (in der Regel 1
bis 270 Tage), unbesicherte Schuldscheine umfassen, die von Unternehmen zur Finanzierung ihrer
Geschaftstétigkeit begeben werden.

Unternehmensschuldtitel sind entweder fest- oder variabel verzinslich oder werden zu einem Satz
verzinst, der von bestimmten Faktoren wie beispielsweise dem Preis eines Rohstoffes abhéangt. Solche
Schuldtitel kdnnen mit dem Recht zur Umwandlung in Vorzugsaktien oder Stammaktien versehen sein
oder als Teil einer Einheit zusammen mit Stammaktien gekauft werden. Bei der Auswahl von
Unternehmensschuldtiteln fiir einen Teilfonds Uberprift und Uberwacht der Anlageverwalter bzw.
Unteranlageverwalter die Bonitdt jedes Emittenten und jeder Emission. AuBerdem analysiert der
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter Zinstrends und bestimmte Entwicklungen, die seines
Erachtens Auswirkungen auf die einzelnen Emittenten haben konnten. Siehe Anhang Il dieses
Prospekts flr weitere Informationen zu den Ratings der verschiedenen NRSRO.

Schuldtitel

Einige Teilfonds durfen in Schuldtitel investieren. Festverzinsliche Schuldtitel sind Wertpapiere, die
zu einem festen Satz verzinst werden, der nicht in Abhéngigkeit der allgemeinen Marktbedingungen
schwankt. Variabel verzinsliche Schuldtitel sind Wertpapiere, die zu einem variablen Satz verzinst
werden, der anfangs an einen externen Index oder eine Benchmark wie beispielsweise den Zinssatz von
US-Schatzwechseln gekoppelt ist.

Equipment-Trust-Zertifikate

Einige Teilfonds durfen in Equipment-Trust-Zertifikate investieren. Dabei handelt es sich um
Schuldzertifikate, die von Unternehmen ausgegeben werden, um die Anschaffung von
Ausristungsgutern zu finanzieren, wobei diese Ausristungsgiiter als Sicherheit fur die Schulden
dienen.

Beteiligungspapiere

Zu den Beteiligungspapieren zéhlen unter anderem Stammaktien, Inhaberpapiere und Vorzugsaktien.
Um noch praziser zu sein, zdhlen zu den Beteiligungspapieren auch die von der Gesellschaft
ausgegebenen Bezugsrechte, die es dem Inhaber erlauben, zusatzliche von der Gesellschaft
ausgegebene Wertpapiere zu zeichnen.

Exchange Traded Funds (ETF)
Einige Teilfonds durfen in ETF, die vornehmlich in Beteiligungspapiere und/oder festverzinsliche
Wertpapiere investieren und handelbar sind, anlegen.

Hochverzinsliche Wertpapiere

Hochverzinsliche Wertpapiere sind Wertpapiere, die von den wichtigsten Rating-Agenturen, wie
Moody’s Investors Service Inc. oder Standard & Poor’s, ein Rating unterhalb von ,,Investment Grade*
erhalten. Hochverzinsliche Bonds kdnnen fest oder variabel verzinst werden. In der Regel bieten
Wertpapiere mit einem mittleren oder niedrigen Rating und gleichwertige Wertpapiere ohne Rating
eine hohere Rendite als hoher bewertete Wertpapiere. Wertpapiere mit mittlerem und niedrigem Rating
und gleichwertige Wertpapiere ohne Rating weisen dariber hinaus normalerweise ein hoheres
Kreditrisiko auf. Das Verlustrisiko infolge eines Zahlungsausfalls solcher Emittenten ist erheblich
groRer, weil Wertpapiere mit mittlerem und niedrigem Rating und gleichwertige Wertpapiere ohne
Rating in der Regel ungesichert sind und Glaubigeranspriiche meist erst nach vorrangigen Schuldtiteln
befriedigt werden. Zudem ist der Marktwert von Wertpapieren in unteren Rating-Kategorien volatiler
als jener von Titeln besserer Qualitat und die Markte, an denen Wertpapiere mit mittlerem oder
niedrigem Rating und Wertpapiere ohne Rating gehandelt werden, sind kleiner als jene fur Wertpapiere
mit héherem Rating. Aufgrund der geringen Grolie dieser Markte ist es fir einen Teilfonds unter
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Umstanden schwieriger, akkurate Marktpreise zur Bewertung seines Portfolios und zur Ermittlung
seines Nettoinventarwerts einzuholen. Da kein liquider Markt fir den Handel in solchen Wertpapieren
besteht, stehen dem Teilfonds zudem eventuell nur begrenzt Wertpapiere zum Kauf zur Verfligung.
Dies kann auch dazu fuhren, dass es ihm nur begrenzt maéglich ist, Wertpapiere zum fairen Marktpreis
zu verkaufen, um Ricknahmeantrége erflillen zu kdnnen oder auf Verénderungen in der Konjunktur
oder an den Finanzmarkten zu reagieren.

Anlagefonds und kollektive Kapitalanlagen

In einigen Schwellenlandern gelten Gesetze und Vorschriften, die auslandische Direktinvestitionen in
Wertpapiere von Unternehmen dieser Lander verbieten. Manche Schwellenlédnder gestatten jedoch
Ausléndern, indirekt Uber Anlagefonds in die an regulierten Markten dieser Lander notierten und
gehandelten Wertpapiere von Unternehmen zu investieren. Unter Beriicksichtigung der OGAW-
Verordnung kann ein Teilfonds in solche Anlagefonds, aber auch andere offene und bérsennotierte
geschlossene Anlageorganismen investieren.

Wertpapiere mit und ohne Investment-Grade-Rating

Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind solche, denen von einer anerkannten Rating-Agentur
Anlagequalitat bescheinigt wurde oder die, wenn sie kein Rating besitzen, vom Anlageverwalter bzw.
Unteranlageverwalter als gleichwertig eingeschédtzt werden. Wertpapiere ohne Investment-Grade-
Rating sind solche, denen von einer anerkannten Rating-Agentur keine Anlagequalitit bescheinigt
wurde oder die, wenn sie kein Rating besitzen, vom Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter als
gleichwertig eingeschétzt werden.

Darlehensbeteiligungen

Einige Teilfonds dirfen direkt oder indirekt in Darlehensbeteiligungen investieren, welche in privaten
Verhandlungen zwischen einem Unternehmen oder einer anderen Einrichtung und einem oder
mehreren Finanzinstituten (,,Darlehensgeber) vereinbart wurden. Solche Anlagen erfolgen in Form
von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen, die verbrieft oder unverbrieft sein kénnen
(,,Beteiligungen®). Verbriefte Darlehensbeteiligungen sind frei handelbar und an einem offenen Markt
boérsennotiert. Unter Berlicksichtigung seiner Anlageziele und -politik darf ein Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettoinventarwerts in ungesicherte Beteiligungen an oder Abtretungen von variabel
verzinslichen Hypotheken oder anderen kommerziellen Darlehen investieren, die liquid sind, deren
Wert sich jederzeit bestimmen l&sst, deren Zinssatz mindestens alle 397 Tage an die Geldmarkt-
bedingungen angepasst wird und die eventuell durch Immobilien oder andere Vermdgenswerte
besichert sind. Die Beteiligungen unterliegen dem Risiko eines Zahlungsausfalls des zugrunde-
liegenden Darlehensnehmers und in bestimmten Fallen dem Kreditrisiko des Kreditgebers — wenn die
Beteiligung vorsieht, dass der Teilfonds nur eine vertragliche Beziehung zum Kreditgeber, nicht jedoch
zum Kreditnehmer eingeht — oder des Emittenten im Falle von verbrieften Beteiligungen. Beim Kauf
von Beteiligungen hat der Teilfonds in der Regel weder das Recht, den Kreditnehmer zur Einhaltung
der Kreditbedingungen zu zwingen, noch irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegeniiber dem
Kreditnehmer. Daher profitiert der Teilfonds unter Umstanden nicht direkt von den Sicherheiten, die
fur den Kredit gestellt wurden, an dem er eine Beteiligung erworben hat.

Geldmarktinstrumente

Jeder Teilfonds kann in Geldmarktinstrumenten anlegen. Diese umfassen unter anderem Commercial
Papers, Bankakzepte, Einlagenzertifikate und andere kurzfristige Schuldtitel, die als zusatzliche liquide
Mittel gehalten werden.

Nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere

Nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere sind (ibertragbare Wertpapiere, die nicht an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden, wie zum Beispiel privat platzierte Wertpapiere. Die
Teilfonds diirfen hdchstens 10 % ihres Nettovermdgens in solche Wertpapiere investieren. Bei den
Anlagen eines Teilfonds in solchen Wertpapieren besteht die Gefahr, dass, wenn sich beim Versuch,
diese Titel zu verkaufen, kein Ké&ufer findet, der bereit ist, einen nach Ansicht des Teilfonds
angemessen Preis zu zahlen, der Nettoinventarwert des Teilfonds beeintrachtigt wird.
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Payment-in-Kind-Anleihen

Payment-in-Kind-Anleihen sind Anleihen, die ihre Zinszahlungen in Form von weiteren Anleihen
derselben Art leisten. Payment-in-Kind-Anleihen kénnen ein Investment-Grade-Rating oder ein Sub-
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Vorzugsaktien

Die Teilfonds dlrfen an geregelten Markten notierte oder gehandelte Vorzugsaktien kaufen. Bei
Vorzugsaktien hat der Inhaber mdglicherweise das Recht auf eine héhere Dividende und stehen die
Dividendenzahlungen bei einer Liquidation von Vermogenswerten in der Regel in der Rangfolge vor
Stammaktien jedoch nach Schuldpapieren. Im Gegensatz zu Zinszahlungen auf Schuldpapiere liegt es
in der Regel im Ermessen des Verwaltungsrats des Emittenten, ob Dividenden auf Vorzugsaktien
gezahlt werden. Der Marktpreis der Vorzugsaktien wird von Zinsschwankungen beeinflusst und
reagiert empfindlicher auf VVeranderungen der Bonitat des Emittenten als die Kurse von Schuld-
papieren.

Rule-144A-Wertpapiere

Rule-144A-Wertpapiere sind Wertpapiere, die nicht gemaR dem Gesetz von 1933 registriert wurden,
die aber dennoch in Ubereinstimmung mit Rule 144A des Gesetzes von 1933 an qualifizierte
institutionelle Ké&ufer verkauft werden durfen.

Stufenzinsanleihen

Stufenzinsanleihen sind Wertpapiere, die zunéchst keine Zinsen zahlen und erst nach einiger Zeit und
vor Falligkeit einen Kupon ausschiitten, der in festgelegten Abstdnden wahrend der Laufzeit des
Wertpapiers ansteigen kann. Bei Stufenzinsanleihen muss der Emittent nicht sofort Barmittel
aufbringen, um laufende Zinszahlungen zu leisten. Daher bergen diese Wertpapiere unter Umsténden
ein hoheres Kreditrisiko als Anleihen, bei denen fortlaufend oder in bar Zinsen gezahlt werden.

Strukturierte Schuldscheine

Die Teilfonds durfen in strukturierte Schuldscheine investieren. Dabei handelt es sich um im
Freiverkehr gehandelte Schuldpapiere, deren Verzinsung und/oder Kapitalrickzahlung an die
Performance eines Finanzinstruments (z. B. kurzfristige Zinsen in Japan) gebunden ist. In manchen
Fallen besteht eine negative Korrelation zwischen den beiden Faktoren (d. h. wenn der Index steigt,
sinkt der Kupon). Inverse Floaters sind ein Beispiel flr eine solche negative Korrelation. Ist die
Kapitalriickzahlung an eine bestimmte Entwicklung gekoppelt, setzt sich der Teilfonds dem Risiko aus,
das gesamte Kapital oder einen Teil davon zu verlieren. Die Teilfonds investieren nur in strukturierte
Schuldscheine, die frei tibertragbar sind. Die Teilfonds legen nicht in strukturierten Schuldscheinen an,
wenn dadurch (i) eine gehebelte Position im Portfolio des Teilfonds entsteht oder (ii) der Teilfonds ein
Exposure gegeniiber einem Finanzinstrument aufbaut, in das er nicht direkt anlegen darf.

Supranationale Organisationen

Manche Teilfonds dirfen in von supranationalen Organisationen begebene Schuldtitel investieren, z. B.
frei Ubertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen. Supranationale Organisationen
sind Einrichtungen, die von einer Staatsregierung oder einer staatlichen Behérde gegrindet wurden
oder unterstutzt werden, um die wirtschaftliche Entwicklung zu férdern. Dazu gehéren unter anderem
die Asiatische Entwicklungsbank, die Européischen Gemeinschaften, die Europdische Investitions-
bank, die Inter-Amerikanische Entwicklungsbank, der Internationale Wéhrungsfonds, die Vereinten
Nationen, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (,,Weltbank®) und die
Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung. Solche Organisationen haben Kkeine
Steuerhoheit und sind auf Zins- und Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Darliber hinaus
sind die Kreditgeschéfte dieser supranationalen Organisationen auf einen bestimmten Prozentsatz ihres
Gesamtkapitals (einschlieBlich des auf Antrag der Organisation bei den Mitgliedern ,jederzeit
abrufbaren Kapitals®), ihrer Reserven und ihres Reingewinns beschrénkt.

Variabel verzinsliche Wertpapiere
Variabel verzinsliche Wertpapiere sind Schuldtitel, deren Verzinsung nach einer Zinsanpassungsformel
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angepasst wird. Die Konditionen von variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Teilfonds kaufen
darf, sehen vor, dass die Verzinsung je nach Wertpapier in bestimmten Abstanden von taglich bis zu
halbjahrlich an das aktuelle Marktniveau, den Leitzins einer Bank oder einen anderen geeigneten
Zinsanpassungsindex angepasst wird. Einige dieser Wertpapiere sind taglich riickzahlbar oder mit einer
Kindigungsfrist von hdchstens sieben Tagen kiindbar. Andere, wie z. B. Wertpapiere mit viertel- oder
halbjahrlicher Zinsanpassung, kénnen zu bestimmten Terminen oder mit einer Frist von héchstens 30
Tagen gekundigt werden. Anlagen in variabel verzinslichen Wertpapieren sind auf die Wertpapiere
beschrénkt, die im Einklang mit der OGAW-Verordnung stehen.

Optionsscheine
Optionsscheine verleihen Teilfonds das Recht, Wertpapiere zu zeichnen oder zu erwerben, in die sie
anlegen diirfen.

Nullkuponanleihen

Bei Nullkuponanleihen werden wahrend der Laufzeit keine Zinszahlungen an den Inhaber geleistet,
wenngleich in dieser Zeit Zinsen auflaufen. Flr den Anleger liegt der Wert der Anleihe in der Differenz
zwischen ihrem Nennwert bei Falligkeit und dem Preis, zu dem die Anleihe gekauft wurde, der in der
Regel deutlich unter dem Nennwert liegt (diese Differenz wird auch als ,,Disagio” bezeichnet). Da
Nullkuponanleihen ublicherweise mit einem grofRen Disagio gehandelt werden, schwankt ihr
Marktwert bei sich anderndem Zinsniveau starker als Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit, die
regelmalige Zinszahlungen leisten. Andererseits ist die Rendite bei Riickzahlung der Nullkupon-
Anleihen festgesetzt, weil keine regelmaRigen Zinszahlungen erfolgen und daher keine Betrdge vor
Falligkeit wieder angelegt werden miissen; somit wird ein Wiederanlagerisiko ausgeschaltet.

Geregelte Markte

Bis auf die im Rahmen der OGAW-Verordnung moglichen Ausnahmen investieren die Teilfonds nur
in Wertpapiere, die an geregelten Markten gehandelt werden. Die geregelten Mérkte, an denen die
Teilfonds handeln durfen, sind im Anhang | oder einer entsprechenden Prospektergédnzung aufgefuhrt.

Anlagebeschrankungen

Sémtliche Anlagebeschrankungen gelten zum Zeitpunkt des Kaufs einer Anlage. Werden die im
Anhang Ill erwdhnten Beschrankungen infolge der Auslibung von Zeichnungsrechten oder aus
Grinden Uberschritten, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters oder des Unteranlageverwalters
entziehen, hat der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter sicherzustellen, dass es das
vorrangige Ziel des Teilfonds ist, die Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber zu beheben.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann sowohl ausschiittende als auch thesaurierende Anteilsklassen auflegen. Bei
Teilfonds mit ausschittenden Anteilsklassen (mit Aushahme des Pyrford Global Total Return
(Sterling) Fund) kann sie halbjahrlich jeweils zum 30. Juni und zum 31. Dezember oder in anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilten Abstdnden eine
Ausschittung des einer Anteilsklasse zuzuordnenden Nettoertrags vornehmen. Im Falle des Pyrford
Global Total Return (Sterling) Fund sieht die Gesellschaft eine vierteljahrliche Ausschiittung des einer
ausschiittenden Anteilsklasse zuzuordnenden Nettoertrags vor. Diese Ausschittung erfolgt jeweils am
31. Mérz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember oder in anderen vom Verwaltungsrat festgelegten
Zeitabstanden, Uber welche die Anteilinhaber im Voraus informiert werden. Es wird davon
ausgegangen, dass Anteilinhaber damit einverstanden sind, solche Ausschittungen in zusétzliche
Anteile der Anteilsklasse zu investieren, es sei denn, sie geben im Antragsformular etwas anderes an.
Bei Letzterem erfolgen die Ausschittungen per Bankiberweisung auf das vom Anteilinhaber im
Antragsformular genannte Konto. Ausschiittungen, die sechs Jahre nach dem Datum, an dem sie
erstmals zahlbar waren, nicht eingefordert worden sind, verfallen automatisch, ohne dass die
Gesellschaft eine Erklarung abgeben oder andere Handlung vornehmen muss.

Bei thesaurierenden Anteilsklassen werden die dieser Klasse zuzuordnenden Nettoertrage
und -gewinne von der Gesellschaft thesauriert oder als einbehaltener Gewinn behandelt. Diese werden
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bei der Berechnung des jeweiligen Nettoinventarwerts pro Anteil berlicksichtigt. Bei thesaurierenden
Anteilsklassen finden keine Ausschiittungen statt. Anderungen bei der Ausschiittungspolitik von
thesaurierenden Anteilen werden den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt und in einem aktualisierten
Prospekt oder einer diesbeziiglichen Erganzung ausfuhrlich dargelegt.

Meldefonds-Status im Vereinigten Kénigreich

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft ihre Geschafte so fihrt, dass sie den Status eines britischen
Meldefonds erhalt. Neben weiteren VVorgaben wird unter anderem vorausgesetzt, dass ein Meldefonds
die Ertrage der Gesellschaft pro Anteil allen Anteilinhabern fir jede Berichtsperiode offenlegt.
Anteilinhabern und potenziellen Anlegern, die in GroRbritannien ansassig sind oder aus Steuergrinden
ihren gewohnlichen Aufenthalt in GroRbritannien haben, wird empfohlen, ihre Fachberater beztiglich der
moglichen Steuerfolgen und sonstigen Konsequenzen, die der Status der Gesellschaft als britische
Vertriebsstelle und Meldefonds nach sich ziehen kénnten, zu Rate zu ziehen.

Anderung des Anlageziels

Anderungen des Anlageziels oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds bediirfen
der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller Anteilinhaber des Teilfonds oder eines ordentlichen
Beschlusses der Anteilinhaber des Teilfonds. Genehmigen die Anteilinhaber eines Teilfonds anhand
eines ordentlichen Beschlusses die Anderung des Anlageziels oder eine wesentliche Anderung der
Anlagepolitik, so raumt die Gesellschaft den Anteilinhabern des Teilfonds eine angemessene Frist ein,
in der sie ihre Anteile vor Inkrafttreten der Anderungen zur Riicknahme einreichen konnen.

Aufnahme von Darlehen
Die Gesellschaft darf weder Darlehen aufnehmen noch Kredite gewahren oder Biirgschaften flr Dritte
ubernehmen. Ausnahmen gelten fir:

Q) den Erwerb von Fremdwahrungen im Rahmen einer Vereinbarung lber einen Parallelkredit
(,,back-to-back* loan). Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungsbetrage gelten nicht als
Darlehen im Sinne der Regulation 103(1) der OGAW-Verordnung, wenn die Gegeneinlage den
ausstehenden  Betrag des  Fremdwahrungsdarlehens  Gbersteigt.  Ubersteigt  der
Fremdwahrungsbetrag hingegen den Wert der Gegeneinlage, gilt der Uberschussbetrag als
Darlehen.

(i) voriibergehende Darlehen, die 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht tiberschreiten.
Die Gesellschaft darf keine Anlagen verkaufen, die nicht ihr Eigentum sind.

Anlagetechniken und -instrumente

Die Teilfonds dirfen in Bezug auf die mit der Erfillung des Anlageziels verbundenen Wahrungs- und
anderen Marktrisiken einige der folgenden Verfahren der aktiven Anlageverwaltung anwenden. Diese
Verfahren kdnnen zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements (z. B. zur Absicherung gegen
Kurs-, Wechselkurs-, Zins- oder andere Risiken und/oder zur Steigerung der Performance der
Portfolioanlagen des Teilfonds) und zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Zu den in diesem
Zusammenhang verwendeten Verfahren und Instrumenten gehtren unter anderem Devisen-
kassageschafte und Devisenterminkontrakte. Anleger werden darauf hingewiesen, ein Teilfonds die
oben erwdhnten Verfahren und Instrumente zwar einsetzen darf, hierzu aber in keiner Weise
verpflichtet ist. Teilfonds durfen nur die Verfahren einsetzen, die im Einklang mit ihrem Anlageziel
und ihrer Anlagepolitik stehen.

Eine Liste der geregelten Markte, an denen die Derivate, die nicht zu den zulassigen Anlagen in nicht
bérsengehandelten Wertpapieren oder OTC-Derivaten zahlen, notiert sind oder gehandelt werden,
befindet sich im Anhangl. Die zum Datum dieses Prospekts geltenden Anlagebedingungen
und -beschréankungen der Zentralbank im Zusammenhang mit Derivaten werden im Anhang Il
dargelegt.
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Was die Sicherheitsleistungen fur Geschafte der Teilfonds mit OTC-Derivaten und Techniken des
effizienten Portfoliomanagements betrifft, befolgt die Gesellschaft die in Anhang Il erwahnten
Vorschriften. Dort werden die zuldssigen Arten von Sicherheiten, die erforderlichen Sicherheiten und
die Abschlagspolitik sowie die von der irischen Zentralbank gemdR OGAW-Verordnung vorge-
schriebenen Grundsétze fur die Wiederanlage von Barsicherheiten beschrieben. Die Teilfonds dirfen
als Sicherheitsleistungen Barmittel und unbare Vermogenswerte, wie Aktien, Schuldtitel und Geld-
marktinstrumente entgegennehmen. Der Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter kann nach
eigenem Ermessen und unter Berlcksichtigung der im Anhang Il aufgefuhrten Vorschriften die
Grundsatze und die Erfordernisse in Bezug auf Sicherheitsleitungen und Sicherheitsabschlage
anpassen, wenn er es hinsichtlich einer bestimmten Gegenpartei, der Eigenschaften der erhaltenen
Sicherheiten, der Marktbedingungen oder anderer Umsténde fur angemessen hélt. Etwaige vom
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter vorgenommene Sicherheitsabschlage werden fr jede als
Sicherheitsleistung erhaltene Vermdgensklasse unter Berlcksichtigung ihrer Eigenschaften, wie
Kreditwirdigkeit und/oder Preisvolatilitit, und des Ergebnisses der nach VVorgabe der Bestimmungen
in Anhang Il durchgefiihrten Stresstests angepasst. Die Entscheidung, flir eine bestimmte
Vermdgensklasse einen bestimmten Sicherheitsabschlag vorzunehmen oder auf einen
Sicherheitsabschlag zu verzichten sollte auf der Grundlage dieser Grundsétze gerechtfertigt sein.

Werden erhaltene Barsicherheiten wieder angelegt, geht der Teilfonds mit dieser Anlage ein Verlust-
risiko ein. Kommt es zu einem Verlust, verringert sich der Wert der Sicherheitsleistung und der
Teilfonds ist weniger gut gegen einen Zahlungsausfall der Gegenpartei geschltzt. Die mit der
Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken entsprechen im GrolRen und Ganzen den
Risiken der anderen Anlagen des Teilfonds. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
,,Risikofaktoren — Mit Derivaten verbundene Risiken“.

Die mit den Verfahren des effizienten Portfoliomanagements wie der Wertpapierleihe und Pensions-
und umgekehrten Pensionsgeschaften verbundenen direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebdihren kénnen (beispielsweise aufgrund von Vereinbarungen tber die Aufteilung von Ertrdgen) von
den Ertragen der Teilfonds abgezogen werden. Alle durch effizientes Portfoliomanagement erwirt-
schafteten Ertrage, abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten, werden dem entsprechenden
Teilfonds zugefuhrt. Einrichtungen, an die solche direkten und indirekten Kosten und Gebihren
eventuell zu zahlen sind, sind unter anderem Banken, Investmentgesellschaften, Broker-Dealer, mit der
Wertpapierleihe beauftragte Stellen und andere Finanzinstitute und Intermedidre, die unter Umsténden
nahestehende Personen der Verwahrstelle sind. Die in einer Berichtsperiode mit Verfahren des
effizienten Portfoliomanagements erzielten Ertrdge, die in diesem Zusammenhang entstandenen
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren sowie die Gegenpartei(en) solcher Verfahren
werden im Jahres- und Halbjahresbericht der Teilfonds offengelegt.

Die Gesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, dass es ihr erlaubt, die verschiedenen mit
solchen Anlageverfahren und -instrumenten verbundenen Risiken genauestens zu messen, zu
tiberwachen und zu steuern. Es werden keine Derivate eingesetzt, die nicht vom Risiko-
managementverfahren erfasst werden. VVor dem Einsatz eines solchen Derivats ist der Zentralbank
zunéchst ein aktualisiertes Risikomanagementverfahren vorzulegen.

Die Gesellschaft hat den Anteilinhabern auf Wunsch zuséatzliche Informationen ber die eingesetzten
Methoden des Risikomanagements, einschliellich der geltenden quantitativen Grenzen, sowie Uiber die
jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien zur
Verfligung zu stellen.

Die Teilfonds dirfen einen Teil ihres Vermdgens in zusatzliche liquide Vermdgenswerte investieren.
Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements diirfen Teilfonds im Rahmen der jeweiligen Anlage-
politik und der in den Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen
Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen. Bei
einem Pensionsgeschaft kauft ein Teilfonds Wertpapiere von einer Bank oder einem anerkannten
Wertpapierh&ndler und verpflichtet sich gleichzeitig, diese zu einem vereinbarten Termin und Preis,
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der unabhdngig vom Kupon oder der Laufzeit der gekauften Wertpapiere anhand eines Marktzinssatzes
bestimmt wird, an die Bank oder den Wertpapierhandler zuriickzuverkaufen. Bei einem umgekehrten
Pensionsgeschaft werden Wertpapiere mit der Verpflichtung verkauft, diese zu einem bestimmten
Termin und Preis und einer vereinbarten Zinszahlung zurickzukaufen. Teilfonds dirfen zudem
Wertpapiere an Gegenparteien verleihen, die vom Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter
genehmigt wurden und die Anforderungen der Zentralbank erftillen.

Art und Beschreibung der Derivate
Im Folgenden sind einige der Finanzderivate aufgefuhrt, welche die Teilfonds verwenden dirfen.

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte, die eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wéhrung zu
einem zukinftigen Zeitpunkt und zu einem bei Vertragsabschluss vereinbarten Preis beinhalten,
verringern das Exposure des Teilfonds gegenuber Wertschwankungen der Wéhrung, die er zu liefern
hat, und erhthen sein Exposure gegenuber Wertschwankungen der Wéhrung, die er entgegennehmen
muss. Die Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds sind in etwa die, wie wenn er auf eine Wahrung
lautende Wertpapiere verkauft und auf eine andere Wahrung lautende Wertpapiere kauft. Durch einen
Kontrakt zum Verkauf einer Wahrung konnte sich ein moglicher Gewinn, der realisiert werden wiirde,
wenn der Wert der durch den Kontrakt abgesicherten Wahrung steigt, verringern. Die Teilfonds kdnnen
Devisenterminkontrakte eingehen, um ihr Wahrungsrisiko abzusichern, ihr Engagement in einer
Wiahrung zu erhdhen oder das Wechselkursrisiko von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern. Es
ist eventuell nicht immer mdoglich, passende Absicherungsgeschéfte zu tatigen, und es kann nicht
garantiert werden, dass ein Teilfonds solche Geschafte tatigen wird. Derartige Geschafte sind zudem
nicht immer erfolgreich und koénnten verhindern, dass der Teilfonds von glnstigen Wechsel-
kursschwankungen bei anderen Wahrungen als dem US-Dollar profitiert. Die Teilfonds kénnen eine
Wiahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen ungiinstige Veranderungen des Wertes
einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den
beiden Wahrungen positiv miteinander korrelieren.

Futures und Forwards

Bei Futureskontrakten vereinbaren zwei Parteien den Verkauf bzw. Kauf einer bestimmten Menge
eines Basiswerts zu einem festgelegten Preis und Zeitpunkt. Die Partei, die vereinbart, den Basiswert
zu kaufen gilt Ublicherweise als Kaufer des Kontrakts und besitzt eine Long-Position im jeweiligen
Vermdgenswert. Die Partei, die vereinbart, den Basiswert zu verkaufen gilt tiblicherweise als Verkaufer
des Kontrakts und besitzt eine Short-Position im jeweiligen Vermdgenswert. Im Freiverkehr gehandelte
Futureskontrakte werden in der Regel Forwardkontrakte genannt. Die Teilfonds durfen Finanzfutures
und -forwards, Indexfutures und Devisenforwards (Devisenterminkontrakte) kaufen oder verkaufen.

Verordnung tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Die Teilfonds dirfen folgende Geschéfte abschlielen:
(i)  Pensionsgeschéfte;

(i) umgekehrte Pensionsgeschafte; und

(iii) Wertpapierleihgeschéfte.

Die Teilfonds durfen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nur zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements tatigen. In diesem Zusammenhang zahlen zu den Mal3nahmen fir ein effizientes
Portfoliomanagement: die Risiko- und die Kostenminimierung sowie die Erzielung eines Kapital- oder
Ertragszuwachses fur den entsprechenden Teilfonds mit einem Risikograd, der dem Risikoprofil des
Teilfonds entspricht.
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Investiert ein Teilfonds in Wertpapierfinanzierungsgeschafte, so kann der entsprechende
Vermdgenswert oder Index aus Aktien oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen
zuléssigen Anlagen bestehen, die im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds
stehen. Gemal? den in Anhang Il dargelegten Anlagebeschrankungen der Zentralbank und den sonstigen
im Abschnitt ,,Anlageziel und Anlagepolitik™ ausgefiihrten Anlagebeschrankungen kann jeder Teilfonds
bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapierfinanzierungsgeschafte investieren. Es wird davon
ausgegangen, dass ein Teilfonds in der Regel bis zu 5% seines Nettoinventarwerts in
Wertpapierfinanzierungsgeschéften anlegt.

Teilfonds dirfen nur Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit Gegenparteien eingehen, welche die in
Anhang Il festgelegten und vom Anlageverwalter/betreffenden Unteranlageverwalter angewandten
Kriterien (u. a. jene beziiglich rechtlichem Status, Herkunftsland und Mindestrating) erfillen.

Die Teilfonds durfen die in Anhang 1l dargelegten Sicherheitsleistungen, beispielsweise Barmittel und
unbare Vermogenswerte, wie Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente entgegennehmen. Die von
einem Teilfonds entgegengenommenen Sicherheitsleistungen werden anhand der im Abschnitt
»Verwaltung der Gesellschaft — Ermittlung des Nettoinventarwerts“ erlduterten Bewertungsmethoden
bewertet. Die von einem Teilfonds entgegengenommenen Sicherheitsleistungen werden taglich neu
bewertet und es werden tagesaktuelle Variation Margins eingefordert.

Nimmt ein Teilfonds Sicherheiten entgegen, weil er Wertpapierfinanzierungsgeschéfte eingegangen ist,
besteht das Risiko, dass die von ihm gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder illiquide werden.
Zudem gibt es keine Garantie dafur, dass die Verwertung von Sicherheiten, die dem Teilfonds zur
Sicherung der Verpflichtungen einer Gegenpartei aufgrund eines Wertpapierfinanzierungsgeschéaftes
erbracht wurden, die Verpflichtungen der Gegenpartei bei deren Zahlungsausfall erfullt. Wenn der
Teilfonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften Sicherheiten leistet, unterliegt er dem
Risiko, dass die Gegenpartei nicht fahig ist oder sich weigert, ihren vertraglichen Verpflichtungen
nachzukommen und die erhaltene Sicherheit zuriickzuzahlen.

In den Abschnitten ,,Risikofaktoren®, ,,Derivatrisiko und ,,Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihe*
findet sich eine Zusammenfassung von sonstigen Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Die Aufgaben der Verwahrstelle umfassen die Verwahrung, die Beaufsichtigung und die Uberpriifung
der Eigentumsverhéltnisse in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft und ihrer Teilfonds geman
OGAW-Verordnung.

Teilfonds dirfen gegeniiber Gegenparteien bestimmte Vermogenswerte im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften als Sicherheit leisten. Liegt bei einem Teilfonds eine Ubersicherung
vor (d. h. wenn er Uberschiissige Sicherheiten geleistet hat) im Zusammenhang mit solchen Geschéften,
ist er moglicherweise im Falle einer Insolvenz der Gegenpartei hinsichtlich solcher Uberschiissiger
Sicherheiten ein ungesicherter Glaubiger. Halt die Verwahrstelle, eine ihrer Unterverwahrstellen oder
eine Drittpartei Sicherheiten im Namen eines Teilfonds, ist Letzterer im Falle einer Insolvenz einer
solchen Einrichtung ein ungesicherter Glaubiger.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte bergen rechtliche Risiken und kdnnen zu Verlusten fiihren, weil ein
Gesetz oder eine Vorschrift unerwartet Anwendung finden oder weil Kontrakte nicht rechtlich durch-
setzbar sind oder richtig dokumentiert werden kénnen.

Vorbehaltlich der in Anhang 11l dargelegten Beschrankungen der Zentralbank darf der Teilfonds er-
haltene Barsicherheiten neu anlegen. Werden erhaltene Barsicherheiten wieder angelegt, geht der Teil-
fonds mit dieser Anlage ein Verlustrisiko ein. Kommt es zu einem Verlust, verringert sich der Wert der
Sicherheitsleistung und der Teilfonds ist weniger gut gegen einen Zahlungsausfall der Gegenpartei
geschutzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken entsprechen im GrofRRen
und Ganzen den Risiken der anderen Anlagen des Teilfonds.
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Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften entstandene direkte und indirekte Betriebs-
kosten und Gebihren kénnen (beispielsweise aufgrund von Vereinbarungen ber die Aufteilung von
Ertragen) von den Ertragen der Teilfonds abgezogen werden. Solche Kosten und Gebihren enthalten
keine verdeckten Ertrdge und sollten auch keine solchen enthalten. Alle durch effizientes Portfolio-
management erwirtschafteten Ertrdge, abzuglich der direkten und indirekten Betriebskosten, werden
dem Teilfonds zugefiihrt. Direkte und indirekte Kosten und Gebdiihren kénnen an Institute wie Banken,
Investmentgesellschaften, Broker-Dealer, mit der Wertpapierleihe beauftragte Stellen und andere
Finanzinstitute und Intermediare gezahlt werden, die unter Umstanden nahestehende Personen des
Anlageverwalters oder des betreffenden Unteranlageverwalters bzw. der Verwahrstelle sind.

Devisengeschafte

Die Teilfonds dirfen in Bezug auf das einer bestimmten Anteilsklasse zuzuordnende Vermoégen
Verfahren und Instrumente einsetzen, um dieses gegen Wechselkursschwankungen zu schiitzen. Falls
und soweit vom Anlageverwalter bzw. dem Unteranlageverwalter als angemessen erachtet, kann das
Wahrungsexposure der EUR-, GBP-, SEK- und USD-KIlassen gegentiber der jeweiligen Basiswahrung
abgesichert werden, vorausgesetzt dass (1) dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist und (2) die
abgesicherten Positionen regelmaRig geprift werden, um sicherzustellen, dass UibermaRig abgesicherte
Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse (,,abgesicherte
Anteilsklasse”) nicht Uberschreiten und dass unzureichend abgesicherte Positionen 95 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse nicht unterschreiten .

Andernfalls kann eine wahrungsgesicherte Anteilsklasse (die ,,Anteilsklasse mit Wahrungs-
absicherung) geschaffen werden, um ein etwaiges Fremdwéhrungsrisiko zwischen der Klassen-
wahrung und der Wahrung der Anlagen eines Teilfonds abzusichern, falls der Teilfonds das
Wahrungsrisiko zwischen seiner Basiswahrung und den Wéhrungen der Anlagen im Teilfondsportfolio
nicht abgesichert hat. Abgesicherte Positionen werden Uberwacht, um sicherzustellen, dass Positionen,
die 100 % deutlich Ubersteigen, nicht von einem Monat auf den néchsten fortgefiihrt werden.
UbermaBig und unzulanglich abgesicherte Positionen sind nicht gewollt und auf Faktoren zuriick-
zufiihren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters und des Unteranlageverwalters entziehen und
(3) abgesicherte Positionen werden regelmaBig gepriift, um sicherzustellen, dass UbermaRig
abgesicherte Positionen die zulassige Hichstgrenze nicht tiberschreiten. UbermaBig und unzulanglich
abgesicherte Positionen werden nicht auf den Folgemonat (bertragen. Des Weiteren dirfen die
abgesicherten Anteilsklassen/Anteilsklassen mit Portfolioabsicherung durch die zum Zweck der
Absicherung des Wahrungsexposures der Anteilsklasse gegeniiber der Basiswéhrung bzw. der Nenn-
wéhrung der Anlagen des Teilfonds eingegangenen Geschafte nicht gehebelt werden. Kommen bei
einem Teilfonds Absicherungsgeschafte zum Einsatz, sind samtliche mit einer solchen Absicherung
verbundenen Kosten von der betreffenden Klasse separat zu tragen. Alle Gewinne bzw. Verluste einer
Anteilsklasse eines Teilfonds aus solchen Absicherungsgeschéaften werden der entsprechenden Klasse
zugeschrieben. Ist die Wahrungsabsicherung erfolgreich, dirfte sich die Performance der abgesicherten
Anteilsklasse aufgrund des verringerten Wahrungsexposures der Performance der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte angleichen. Der Einsatz von Absicherungsstrategien auf Klassenebene kann verhin-
dern, dass die Inhaber von Anteilen dieser Klasse von einem Wertverlust der Klassenwéhrung gegen-
liber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Vermogenswerte des entsprechenden Teil-
fonds lauten, profitieren.
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Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in einem Teilfonds die folgenden Risiken beachten. Die
jeweilige Anlagepolitik eines Teilfonds ist mit bestimmten Risiken verbunden, denen sich potenzielle
Anleger bewusst sein sollten. Die Teilfonds sind nicht als umfassende Investitionsprogramme konzipiert
und es kann nicht garantiert werden, dass sie ihre Anlageziele erreichen werden.

Allgemeine Risiken

Wir weisen noch einmal darauf hin, dass die Anteilspreise und die Ertrage aus Anteilen sowohl
steigen als auch sinken kénnen und dass Anleger moglicherweise nicht den vollen investierten
Betrag zurickerhalten. Neben den Marktfaktoren konnen auch Wechselkursschwankungen zu
einem Anstieg oder einer Verringerung des Anteilswerts fuhren. Aufgrund der jeweiligen
Differenz zwischen dem Zeichnungspreis (auf den gegebenenfalls ein Ausgabeaufschlag oder eine
Vertriebsgebuhr/Verkaufsprovision) aufgeschlagen wird) und dem Ricknahmepreis (von dem
gegebenenfalls eine Riicknahmegebiihr abgezogen wird) der Anteile sollte eine Anlage in einem
Teilfonds als mittel- bis langfristig betrachtet werden.

Am Kauf von Anteilen interessierte Personen sollten sich tber (a) die in ihren Landern geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen fiir den Kauf von Anteilen, (b) eventuell geltende
Devisenkontrollbestimmungen und (c) die Konsequenzen beim Kauf und bei der Riickgabe von
Anteilen in Bezug auf Einkommen- und sonstige Steuern informieren.

Anlagen an bestimmten Wertpapierméarkten sind mit gréReren Risiken verbunden als Anlagen an den
wichtigsten Wertpapiermarkten. Gelegentlich kann es beim Anlageverwalter, Unteranlageverwalter
und bei den mit ihnen verbundenen Personen zu Interessenkonflikten in Bezug auf einen Teilfonds
kommen. Vor einer Anlage in einem Teilfonds sollten Sie die folgenden Aspekte griindlich abwégen.

Die Teilfonds dirfen in eine Reihe von Derivaten, Wertpapieren und Schuldtiteln investieren, die
erhebliche Risiken bergen, welche der Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter jedoch versucht,
durch sorgfiltiges Research, eine dauerhafte Uberwachung der Anlagen und angemessene Absiche-
rungstechniken zu steuern. Es kann nicht garantiert werden, dass die Wertpapiere und anderen
Instrumente, die ein Teilfonds erwirbt, auch tatsdchlich an Wert gewinnen oder dass ein Teilfonds nicht
erhebliche Verluste erleidet. Anleger eines Teilfonds mit treuhdnderischen Pflichten werden
aufgefordert, zu erklaren, dass ihre Anlage im Teilfonds im Rahmen ihrer Funktion als Treuhander
erfolgt. Zudem missen alle Anleger erkléren, dass ihre Anlageentscheidungen unter Berufung auf ihre
Steuer-, Rechts- und Finanzberater erfolgten und nicht auf dem Rat oder der Empfehlung des
Anlageverwalters oder des Unteranlageverwalters beruhen.

Risiken in Bezug auf Rechnungslegungsstandards

In manchen Landern, in denen der Fonds investiert oder in denen die Emittenten der Wertpapiere des
Teilfonds ihren Sitz haben oder aktiv sind, entsprechen die Rechnungslegungsstandards
mdglicherweise nicht den internationalen Rechnungslegungsstandards. Des Weiteren konnen die
Voraussetzungen und Grundsatze der Buchpriifung von jenen, die an internationalen Kapitalmarkten
allgemein anerkannt sind, abweichen. Dementsprechend ist es mdglich, dass den Teilfonds bei
manchen Anlagen nicht so viele zuverldssige Finanzinformationen zur Verfligung stehen wie
tiblicherweise bei Anlagen an etablierteren Markten.

Inhaberpapiere

Inhaberpapiere sind Wertpapiere, deren Inhaber nicht namentlich eingetragen ist und deren Eigenttimer
derjenige ist, der das Papier besitzt. Inhaberpapiere stitzen sich auf die Originalurkunde. Die
Eigentiimerschaft wird durch die Lieferung des Instruments bzw. Wertpapiers in Form einer Urkunde,
eines Wechsels oder einer Anleihe tbertragen. Inhaberpapiere unterliegen einer Reihe von Risiken wie
Diebstahl, Falschungen und Geldwdasche. Wenn Teilfonds in Inhaberpapieren anlegen, sind diese
physisch getrennt vom allgemeinen Vermdgen der Verwahrstelle bzw. dem VVermégen einer etwaigen
Unterverwahrstelle aufzubewahren. Die Verwahrstelle und ihre Beauftragten haben sicherzustellen,
dass Inhaberpapiere sicher in einem Tresor aufbewahrt werden. Die Verwahrstelle und ihre
Beauftragten gewdhrleisten dariiber hinaus, dass Ubertragungen von Inhaberpapieren anhand von
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sicheren Verfahren erfolgen. Zudem stellt die Verwahrstelle sicher, dass aus ihren Geschéftsbiichern
und Aufzeichnungen ersichtlich ist, dass die Inhaberpapiere physisch aufbewahrt werden. Des Weiteren
hat die Verwahrstelle dafiir zu sorgen, dass die Aufzeichnungen so gefiihrt werden, dass aus ihnen
hervorgeht, dass die aufbewahrten Inhaberpapiere dem Teilfonds gehdren.

Anderungen der Steuergesetze

Anderungen der Steuergesetze oder -praxis Irlands oder eines anderen Steuerhoheitsgebiets, welche die
Gesellschaft oder einen Teilfonds betreffen, kénnen den Wert der Anlagen der Gesellschaft
beeintrachtigen oder die Nettorendite der Anteilinhaber schmélern.

Anderungen der Steuergesetze im Zusammenhang mit Quellensteuern koénnen negative
Auswirkungen auf die Gesellschaft und ihre Teilfonds haben.

Obwohl Ausschittungen und Riicknahmeerlése aus Anteilen von Anteilinhabern, die nicht in Irland
ansassig sind, derzeit keiner Quellensteuer unterliegen, sofern die erforderlichen Erklarungen bezliglich
des Wohnsitzes und des Status unterschrieben vorliegen, kann nicht garantiert werden, dass infolge von
Anderungen von Gesetzen, Abkommen, Vorschriften oder Verordnungen oder deren Auslegung
derartige Zahlungen auf Anteile in Zukunft nicht einer irischen Quellensteuer unterliegen werden. Falls
eine Quellensteuer auf Ausschittungen oder Ricknahmeerldse aus Anteilen erhoben wird und die
Gesellschaft aufgrund der Steuer einen Betrag abzuziehen oder einzubehalten hat, ist diese nicht
verpflichtet, zusdtzliche Betrage zum Ausgleich eines solchen Abzugs oder einer solchen Einbehaltung
auszuzahlen.

Anderungen der Steuervorschriften zur Behandlung von Derivaten kénnen die Gesellschaft
beeintrachtigen.

Das aufsichtsrechtliche und steuergesetzliche Umfeld fir Derivate ist standig im Wandel. Anderungen
der Regulierung oder Besteuerung von Derivaten kénnen den Wert der Derivate der Gesellschaft oder
eines Teilfonds mindern und es diesen erschweren, ihre Anlagestrategien umzusetzen. Zudem kann es
sein, dass die Gesellschaft oder ein Teilfonds eine bestimmte Haltung in Bezug auf Steuerfragen
einnimmt, welche von rechtlichen Schlussfolgerungen abhangen, die noch nicht gerichtlich geklart
worden sind. Falls die Steuerbehérden oder ein Gericht solche rechtlichen Schlussfolgerungen spater
kldren, diese jedoch nicht mit der von der Gesellschaft oder einem Teilfonds gewahlten Einstellung
vereinbar sind, kénnte dies die Gesellschaft oder ihre Teilfonds erheblich beeintréchtigen.

Wahrungsrisiko

Wéhrend der Nettoinventarwert pro Anteil in der Basiswahrung eines Teilfonds berechnet wird, dirfen
die Anlagen der Teilfonds auf andere Wéhrungen lauten. Unter Umsténden ist es unmdglich oder
schwierig, ein Wahrungsexposure abzusichern. Der Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter kann
sich daher in bestimmten Fallen dagegen entscheiden, ein derartiges Risiko abzusichern. Des Weiteren
kann die Klassenwahrung von der Basiswahrung eines Teilfonds abweichen, wodurch ein Risiko in
Bezug auf die Nennwéhrung von Anteilen entsteht, welches weiter unten néher erlautert wird.

Kreditrisiko

Teilfonds konnen dem Kreditrisiko ausgesetzt sein. Das Kreditrisiko besteht darin, dass eine
Gesellschaft, Regierung oder andere Einrichtung, die eine Anleihe oder ein anderes festverzinsliches
Wertpapier (einschliel3lich forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere) begeben hat,
nicht imstande ist, die Zinsen zu entrichten oder das Kapital bei Félligkeit zuriickzuzahlen. Bei
Emittenten, die von einer Ratingagentur ein hohes Rating erhalten haben, ist dieses Risiko am
geringsten, bei solchen mit einem niedrigen oder gar keinem Rating dagegen am héchsten. Anlagen mit
einem niedrigen Rating werfen in der Regel eine hohere Rendite ab als h6her bewertete Anlagen und
bergen ein Potenzial fiir erhebliche Verluste, aber auch umfangreiche Gewinne, welches auf die
Teilfonds Ubergeht, die diese Anlagen erwerben. Riskantere hochverzinsliche Wertpapiere, in denen
einige Teilfonds anlegen durfen, unterliegen einem grofReren Risiko des Kapital- oder Ertragsverlusts
als festverzinsliche Wertpapiere mit einem hdheren Rating. Bei ihnen gilt es als ungewisser, ob die
Emittenten in der Lage sind, die Zinszahlungen oder die Kapitalriickzahlung zu leisten. Spezialisierte
Ratingagenturen wie Standard & Poor’s oder andere NRSRO konnen das Rating der Schuldtitel eines
Emittenten senken. Bei unerwarteten Ratingherabstufungen verringert sich in der Regel der Wert der
Wertpapiere.
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Verwahrungsrisiko

Dadie Teilfonds an Markten investieren kénnen, wo die Verwahrungs- oder Abwicklungssysteme nicht
so weit entwickelt sind, kénnen die an solchen Mérkten gehandelten und einer Unterverwahrstelle
anvertrauten Vermogenswerte der Teilfonds Risiken ausgesetzt sein, fur welche die Verwahrstelle
keine Haftung ubernimmt. Diese Risiken beruhen auf (i) einer inkorrekten Abwicklung nach dem
Prinzip der Lieferung gegen Zahlung; (ii) einem physischen Markt und folglich der Mdglichkeit
gefalschter Wertpapiere im Umlauf; (iii) unzulénglichen Informationen betreffend Kapitalereignisse;
(iv) Registrierverfahren, die die Verfugbarkeit von Wertpapieren erschweren; (v) dem Fehlen
angemessener Beratung in rechtlichen/steuerlichen Belangen und (vi) dem Mangel an Sicherheiten und
Risikokapital beim Zentralverwahrer.

Internetsicherheit und Identitatsdiebstahl

Die Informationstechnologiesysteme der Gesellschaft, eines Teilfonds, des Anlageverwalters, der
Unteranlageverwalter, der Dienstleister der Gesellschaft (darunter unter anderem die Wirtschaftsprifer,
die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle) und der Emittenten von Wertpapieren, in denen ein
Teilfonds anlegt, kdnnen durch Computerviren, Netzwerkausfalle, VVersagen eines Computers oder der
Telekommunikation, Zugriff von unbefugten Personen und Sicherheitsverletzungen, Fehler der
jeweiligen Fachpersonen, Stromausfalle und Katastrophen wie Brande, Wirbelstiirme, Uberschwem-
mungen, Hurrikane und Erdbeben beschéadigt oder gestdrt werden. Die oben genannten Parteien haben
zwar Malinahmen ergriffen, um solche Risiken zu steuern, doch wenn diese Systeme fiir 1angere Zeit
beeintrachtigt oder auller Betrieb sind oder nicht mehr ordnungsgemall funktionieren, sind
gegebenenfalls umfangreiche Aufwendungen nétig, um sie zu reparieren oder zu ersetzen. Der Ausfall
dieser Systeme und/oder das Fehlschlagen des Notfallplans aus irgendeinem Grund kann die Geschafte
der Gesellschaft, eines Teilfonds, des Anlageverwalters, eines Unteranlageverwalters, eines Dienst-
leisters und eines Wertpapieremittenten, in den die Gesellschaft investiert, erheblich beeintrachtigen
und die Sicherheit, die Vertraulichkeit und der Schutz von sensiblen Daten wie die persénlichen
Informationen (ber die Anteilinhaber (oder ihre wirtschaftlichen Eigentiimer) kann gegebenenfalls
nicht mehr gewahrleistet werden. Ein solcher Systemausfall kann auBerdem den Ruf der Gesellschaft,
eines Teilfonds, des Anlageverwalters, eines Unteranlageverwalters, eines Dienstleisters und eines
Emittenten schédigen, rechtliche Anspriiche gegenilber diesen Rechtstrdgern und den mit ihnen
verbundenen Personen begriinden und den Geschéftsbetrieb und die finanzielle Wertentwicklung
anderweitig beeintrachtigen.

Derivatrisiko

Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen den
Teilfonds zu Verluste verursachen. Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten erfordert eine erfahrene
Anlageverwaltung, sodass die Fahigkeiten des Anlageverwalters bzw. Unteranlageverwalters zur
Analyse und Verwaltung von Derivatgeschaften ausschlaggebend fiir die Teilfonds sind. Die Preise
von Derivaten konnen sich besonders unter ungewdhnlichen Marktbedingungen unerwartet andern.
Zudem kann es auch vorkommen, dass ein bestimmtes Derivat nicht so mit einem Vermdgenswert oder
einer Verbindlichkeit eines Teilfonds korreliert, wie es der Anlageverwalter bzw. der Unteranlage-
verwalter erwartet hat. Da manche Derivate gehebelt sind, kénnen sie die Verluste aus einer Anlage
eines Teilfonds vervielfachen oder anderweitig vergroRern. Genauere Informationen zur Hebelpolitik
der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen Anlagepolitik aufgefihrt.

Weitere Risiken entstehen dadurch, dass der Teilfonds Derivatpositionen moglicherweise nicht
glattstellen oder verkaufen kann. Nicht immer existiert fur die Derivatpositionen der Teilfonds ein
liquider Sekundédrmarkt. Viele OTC-Instrumente sind nicht liquide und kdnnen bei Bedarf nicht
unbedingt glattgestellt werden. OTC-Instrumente bergen dariiber hinaus das Risiko, dass die
Gegenpartei ihren Verpflichtungen gegeniiber den Teilfonds nicht nachkommt. Die Kreditwirdigkeit
der Teilnehmer an OTC-Markten wird in der Regel nicht bewertet. Sie unterstehen keiner behérdlichen
Aufsicht, wie es bei den Teilnehmern an einer Borse der Fall ist. Des Weiteren gibt es am OTC-Markt
auch keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrége garantiert. Dadurch besteht fir
die Teilfonds das Risiko, dass eine Gegenpartei ein Geschaft nicht wie vereinbart erfullt, weil die
Kontraktbedingungen angefochten werden (ob gutgldubig oder nicht) oder weil ein Kredit- oder
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Liquiditatsproblem vorliegt, was fiir den jeweiligen Teilfonds zu einem Verlust fiihrt. Derivate kénnen
auch rechtliche Risiken bergen, die zu einem Verlust fuhren koénnen, weil ein Gesetz oder eine
Vorschrift unerwartet Anwendung finden oder weil Kontrakte nicht rechtlich durchsetzbar sind oder
richtig dokumentiert werden kénnen.

Duration

Die Duration ist ein anhand des Barwerts ermitteltes Mal} fiir die erwartete Laufzeit einer Schuld-
verschreibung. Wéhrend die Laufzeit, die den Zeitraum bis zur letzten Zahlung aus einer Schuld-
verschreibung beschreibt, die Struktur der Zahlungen des Wertpapiers vor Falligkeit unbericksichtigt
lasst, vereint die Duration die Rendite, die Couponzahlungen, die Endfalligkeit, Call- und Put-
Maglichkeiten und Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung in einer Kennzahl. Die Duration stellt die
Preissensitivitat der Anleihe auf Anderungen des Marktzinses dar. Das Durationsmanagement ist eines
der wichtigsten Werkzeuge des Anlageverwalters bzw. Unteranlageverwalters.

Bei der Duration werden die Zeitintervalle zwischen dem aktuellen Zeitpunkt und den Zeitpunkten der
Couponzahlungen und der Riickzahlung — bzw. bei kiindbaren Anleihen dem Zeitpunkt der erwarteten
Riickzahlung — genommen und mit dem Barwert der kiinftigen einzelnen Zahlungen gewichtet. Bei
Schuldverschreibungen mit Zinszahlungen vor der Rickzahlung ist die Duration normalerweise
geringer als die Laufzeit. Allgemein gilt bei gleichbleibenden sonstigen Variablen: Je niedriger der
angegebene Zinssatz bzw. Coupon eines festverzinslichen Wertpapiers, desto langer seine Duration und
je hoher der angegebene Zinssatz bzw. Coupon eines festverzinslichen Wertpapiers, desto kiirzer seine
Duration.

Wéhrend Long-Positionen in Futures die Duration eines Teilfondsportfolios verlangern, verkirzen
Short-Positionen in Futures diese.

Es gibt Falle, in denen sich die Zinssensitivitét eines Wertpapiers mithilfe der gewohnlichen Durations-
berechnung nicht angemessen ermitteln lasst. Variabel verzinsliche Wertpapiere haben beispielsweise
héaufig Laufzeiten von mindestens 10 Jahren, ihre Zinssensitivitat dndert sich jedoch jedes Mal, wenn
sich der variable Zinssatz des Wertpapiers dndert. Ein weiteres Beispiel fur Wertpapiere, bei denen die
Laufzeit nicht zu einer angemessenen Ermittlung der Empfindlichkeit gegeniiber Zinsanderungen dient,
sind sogenannte Mortgage-Pass-Through-Papiere. Die Laufzeit solcher Titel liegt in der Regel bei 30
Jahren, entscheidender fiir die Berechnung der Zinssensitivitat dieser Papiere sind jedoch die aktuellen
Ruckzahlungsquoten. Schlie3lich kann sich die Duration von Schuldverschreibungen aufgrund von
Zinsschwankungen und anderen Marktfaktoren verandern.

Besteuerung im Ausland

Die Gesellschaft oder ein Teilfonds kdnnten unter Umstanden in einem Rechtshoheitsgebiet, in dem sie
nach eigener Meinung nicht steuerpflichtig sind, so behandelt werden, als ob sie dort ansassig waren,
eine dauerhafte Niederlassung hatten oder eine Handels- oder Geschéftstatigkeit betrieben, was zur
Folge haben konnte, dass der Gesellschaft oder dem Teilfonds eine unerwartete Steuerlast entsttinde.

Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds in einem Land, in dem sie anlegen oder in dem ihre Anlagen
verwaltet werden, so behandelt wiirden, als ob sie dort anséssig wéren, eine stdndige Niederlassung
hatten oder eine Handels- oder Geschaftstatigkeit betrieben, unterldgen alle ihre Ertrdge und Gewinne
oder der Teil der Ertrdge und Gewinne, der dieser dauerhaften Niederlassung bzw. Handels- oder
Geschaftstatigkeit zuzuordnen bzw. im Grunde damit verbunden ist, den Steuern dieses Landes, was
die Performance der Gesellschaft und die Renditen der Anteilinhaber erheblich beeintrachtigen kdnnte.

Es wird beabsichtigt, dass die Geschéfte der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds so gefiihrt
werden, dass diese fiir britische Steuerzwecke nicht als im Vereinigten Konigreich anséssig gelten.
Dementsprechend wird angestrebt, dass weder die Ertrage noch die Kapitalgewinne der Gesellschaft
und der einzelnen Teilfonds der britischen Korperschaftsteuer unterliegen, sofern die Gesellschaft im
Vereinigten Konigreich keine Geschafte (iber eine dort steuerpflichtige dauerhafte Niederlassung tétigt.
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Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die hierfiir notwendigen Anforderungen jederzeit erfillt
sind.

Es wird beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds so zu fuhren, dass
etwaige in Kanada durchgefiihrte Geschéfte nicht zur Folge haben, dass die Gesellschaft oder die
Teilfonds so behandelt werden, als ob sie in Kanada ein Geschaft betrieben, und dadurch kanadischer
Einkommen- oder Kapitalertragsteuer unterliegen. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die
kanadischen Steuerbehdrden nicht durchsetzen, dass die Gesellschaft oder ein Teilfonds in Kanada
einkommensteuerpflichtig sind. Abgesehen hiervon, kénnten Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
Ertrage generieren, auf die im Ausland anséssige Personen kanadische Quellensteuer zu leisten haben.

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschafte so flihren, dass sie und ihre Teilfonds fiir Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer nicht so behandelt werden, als betrieben sie in den USA eine Handels- oder
Geschéftstatigkeit, und dass sie daher keiner US-Bundeseinkommensteuer unterliegen. Da die
Malstabe zur Bestimmung, was als US-Handels- bzw. -Geschaftstatigkeit gilt, nicht ganz eindeutig
sind, kann nicht garantiert werden, dass die US-Steuerbehédrde (U.S. Internal Revenue Service) nicht
durchsetzt, dass die Gesellschaft oder ein Teilfonds in den USA eine Handels- bzw. Geschaftstétigkeit
betreiben und ihre Ertrage effektiv damit verbunden sind. Setzt die US-Steuerbehdrde dies erfolgreich
durch, fallt der Gesellschaft oder einem Teilfonds eine US-Bundeseinkommensteuer auf diese effektiv
mit der Handels- bzw. Geschaftstatigkeit verbundenen Ertrage an, zuzuglich einer Steuer auf Gewinne
von Zweigniederlassungen in Hohe von 30 %. Abgesehen davon, kdnnten Teilfonds in Wertpapieren
anlegen, die Ertrége generieren, auf die US-Quellensteuer zu leisten ist.

Die Gesellschaft darf in Wertpapieren anlegen, die unter Umstanden als Beteiligungen an
amerikanischen Immobilien-Holdinggesellschaften gelten, was dazu fihren konnte, dass die
Gesellschaft im Sinne des Foreign Investment in Real Property Tax Act von 1980 (FIRPTA)
steuerpflichtig ware.

Laut FIRPTA wird der aus der VerdufRerung einer Beteiligung an einem US-Grundbesitz erzielte
Gewinn einer Person, die keine US-Person im Sinne der jeweils geltenden Fassung des United States
Internal Revenue Code von 1986 ist, als effektiv mit einer US-Handels- bzw. Geschaftstatigkeit ver-
bundene Ertrége behandelt. Beteiligungen an US-Grundbesitz umfassen unter anderem Beteiligungen
an US-Unternehmen, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als amerikanische
Immobilien-Holdinggesellschaft gelten. Fir Nicht-US-Personen, die unter Beriicksichtigung
mittelbarer Beteiligungen hochstens 5% der oOffentlich gehandelten Beteiligungspapiere einer
amerikanischen Immobilien-Holdinggesellschaft halten, gilt jedoch eine Ausnahmeregelung. Die
Gesellschaft und die Teilfonds dirfen in amerikanische Immobilien-Holdinggesellschaften investieren,
waobei sie versuchen, die Anlagen so zu verwalten, dass ihre Beteiligung 5 % nicht tibersteigt. Gelingt
dies der Gesellschaft oder ihren Teilfonds, unter anderem aufgrund von mittelbaren Beteiligungen,
jedoch nicht, unterliegt der Gewinn aus der VerduRerung von Beteiligungen in einer solchen
Immobilien-Gesellschaft der US-Bundeseinkommensteuer im Sinne des FIRPTA.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) US-
Steuergesetzen unterliegen.

Die Gesellschaft (und jeder Teilfonds) muss die umfangreichen Melde- und Steuervorschriften (bekannt
als ,,FATCA®) einhalten (oder als FATCA-konform gelten), die geschaffen wurden, um das US-
amerikanische Finanzministerium (Department of the Treasury) tber ausldndische Konten in US-Besitz
zu informieren. Werden diese Vorschriften nicht eingehalten (oder gilt die Gesellschaft nicht als FATCA-
konform), unterliegt die Gesellschaft (und jeder Teilfonds) US-Quellensteuern auf bestimmte Einkiinfte
und Gewinne aus den USA. Gemal} einem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und Irland
gelten die Vorschriften aulRerdem als von der Gesellschaft (und allen Teilfonds) eingehalten und die
Gesellschaft (und alle Teilfonds) daher als von der Quellensteuer befreit, wenn sie die Informationen zu
meldepflichtigen US-Konten direkt bei der irischen Steuerbehdrde (die ,,Steuerbehorde™) ausweist und
meldet. Anteilinhaber kdnnen dazu aufgefordert werden, der Gesellschaft im Antragsformular zusatzliche
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Informationen vorzulegen, damit die Gesellschaft (und jeder Teilfonds) dieser Pflicht nachkommen kann.
Versaumt es ein Anteilinhaber, die geforderten Informationen vorzulegen, kénnen ihm Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit sémtlichen daraus resultierenden US-Quellensteuern, dem US-Steuerreporting
und/oder der Zwangsriicknahme, Ubertragung oder sonstigen Annullierung seiner Anteile entstehen. Es
ist zu erwarten, dass weitere Leitlinien zur Funktionsweise und zum Umfang der neuen Melde- und
Abzugspflicht herausgegeben werden. Es ist ungewiss, wann solche Leitlinien auf den zukinftigen
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft (und der Teilfonds) zutreffen und wie sie diesen beeinflussen werden.
Der administrative Aufwand fur die Einhaltung der FATCA-Vorschriften kann zu einer Erhéhung der
Betriebskosten der Gesellschaft (und der Teilfonds) fuhren und folglich die Ertrdge der Anleger
schmélern. Aullerdem kann die Gesellschaft (und jeder Teilfonds) durch FATCA verpflichtet sein, der
US-Steuerbehorde IRS private und vertrauliche Informationen tber bestimmte Anleger zur Verfligung zu
stellen. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besteuerung in den Vereinigten Staaten —
FATCA®.

Risiken bei Devisenterminkontrakten

Die Teilfonds konnen jederzeit Devisentermingeschafte tatigen, indem sie Devisenforwards zum
Zweck eines effizienten Portfoliomanagements kaufen. Die Teilfonds kénnen zur Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen, die zu einer Wertminderung jener Anlagen fiihren konnten, die nicht auf
die Basiswéhrung lauten oder groftenteils nicht in der Basiswdhrung gehandelt werden,
Terminkontrakte abschlief3en. Hierfiir schlieRt ein Teilfonds einen Terminkontrakt ab, bei dem er die
Wihrung, auf welche die Anlage lautet oder in der sie groftenteils gehandelt wird, gegen die
Basiswéhrung verkauft. Zwar sollen solche Geschéfte das Verlustrisiko im Fall einer Abwertung der
abgesicherten Wahrung minimieren, doch begrenzen sie gleichzeitig einen mdéglichen Gewinn, der
realisiert werden kénnte, falls die abgesicherte Wahrung aufwertet. Eine exakte Abstimmung zwischen
dem Betrag eines Terminkontrakts und dem Wert der betreffenden Wertpapiere wird generell nicht
moglich sein, da sich der zukunftige Wert dieser Wertpapiere infolge von Marktschwankungen
zwischen dem Tag, an dem der jeweilige Terminkontrakt abgeschlossen wird, und dem Falligkeitstag
andern wird. Die erfolgreiche Umsetzung einer Absicherungsstrategie, die genau auf das Profil der
Anlagen der Gesellschaft abgestimmt ist, kann nicht garantiert werden.

Illiquide Anlagen

Teilfonds kdnnen jederzeit in illiquiden Anlagen investiert sein. Es ist zwar davon auszugehen, dass
illiquide Anlagen nur einen Kkleinen Teil der Teilfondsanlagen ausmachen, aufgrund der mangelnden
Liquiditat dieser Anlagen kann es dem Teilfonds aber mdglicherweise Schwierigkeiten bereiten, diese
Anlagen zu verauflern. Ricknahmeantrage von Anteilinhabern kdnnen aufgeschoben oder begrenzt
werden oder dazu flhren, dass der Teilfonds hoher bewertete oder liquidere Anlagen verdufRern muss.
Eine solche VerauRerung konnte ein Absinken der Gesamtbonitét der Teilfondsanlagen sowie einen
Anstieg des Exposures des Teilfonds gegeniiber den Risiken von illiquiden Anlagen zur Folge haben.
Dartiiber hinaus ist die Gesellschaft laut Griindungsunterlagen und unter Beriicksichtigung der dort
genannten und von der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen in bestimmten Fallen befugt,
Riickgabeantrage durch Ubertragung von Sachwerten in Form von Wertpapieren anstelle von oder
zusatzlich zu Barmitteln zu erfiillen. Bei der Ubertragung von Sachwerten in Form von Wertpapieren
sind die VVorgaben der Zentralbank zu beachten und kénnen illiquide Anlagen verwendet werden.

Zinsrisiko

Teilfonds konnen hin und wieder einem Zinsrisiko unterliegen. In der Regel herrscht zwischen dem
Wert von festverzinslichen Wertpapieren und den Zinssédtzen eine negative Korrelation. Steigen die
Zinsen, sinkt fir gewohnlich der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren. Sinken dagegen die
Zinsen, nimmt der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren normalerweise zu. Bei langlaufenden
Wertpapieren ist das Risiko grofer als bei Wertpapieren mit kurzer Laufzeit. In dem Mal3e, in dem die
Teilfondsanlagen eher aus variabel verzinslichen Wertpapieren bestehen und Zinsderivate das
Zinsrisiko von festverzinslichen Wertpapieren absichern, kann ein solches Zinsrisiko abgeschwacht
werden.
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LIBOR-Risiko

Viele Finanzinstrumente verwenden einen variablen Zinssatz, der sich nach dem LIBOR richtet, dem
flr kurzfristige Eurodollar-Einlagen zwischen den fiihrenden internationalen Banken gezahlten Zinssatz.
Am 27. Juli 2017 kindigte der Direktor der britischen Finanzmarktaufsicht FCA an, der LIBOR solle
nach Maglichkeit bis Ende 2021 durch einen alternativen Referenzwert abgeldst werden. Noch ist nicht
ganz klar, ob der LIBOR inskinftig weiter verwendet werden kann und durch welchen alternativen
Referenzwert er abgeldst werden soll. Daher kdnnen die méglichen Auswirkungen der LIBOR-Abldsung
auf die Teilfonds oder die Finanzinstrumente, in die sie investieren, noch nicht abgeschétzt werden. Der
Ubergang zu alternativen Zinssatzen konnte an Markten, die ihre Zinssitze zurzeit am LIBOR
ausrichten, starkere Volatilitat oder Liquiditatsmangel verursachen. Auferdem kdénnte er den Wert von
Anlagen, die an den LIBOR gekoppelt sind, senken und die Wirksamkeit neuer Absicherungsgeschéfte fur
bestehende an den LIBOR gekoppelte Instrumente verringern. Da der LIBOR als Referenzzinssatz
wahrend der Ubergangsphase an Bedeutung verlieren konnte, konnten diese Auswirkungen schon vor
Ende 2021 eintreten.

Anlagerisiken

Es gibt keine Gewahr dafur, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Die Anlage in Teilfonds
birgt Anlagerisiken, einschliellich des Risikos, den gesamten Anlagebetrag zu verlieren. Die
Kapitalrendite und Ertrége der Teilfonds ergeben sich aus dem Kapitalzuwachs und den Ertrdgen aus
den Anlagen des Teilfonds abzuglich der angefallenen Kosten. Aus diesem Grund ist zu erwarten, dass
die Rendite eines Teilfonds infolge von Verdnderungen des Kapitalzuwachses oder der Ertrage
schwankt.

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern

Die Teilfonds kénnen in Wertpapieren von Emittenten anlegen, die in Schwellenlandern anséssig sind
oder ihre Geschafte hauptsachlich in solchen Landern tatigen. Anlagen an Schwellenmarkten sind mit
gewissen Risiken verbunden, von denen einzelne im Folgenden naher ausgefuhrt werden.

Wirtschaftliche und politische Faktoren: Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus Schwellen-
landern sind mit besonderen Erwédgungen und Risiken verbunden, z. B. dem Risiko hoher Inflations-
raten und Zinsen in einzelnen Volkswirtschaften, der begrenzten Liquiditdt und relativ geringen
Marktkapitalisierung der Wertpapiermarkte der Schwellenlénder, der groeren Preisvolatilitat, der
hohen Auslandverschuldung und der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Ungewissheiten, wie
der moglichen Einflihrung von Devisenkontrollen, oder anderen Gesetzen dieser Lander oder Be-
schrankungen, welche die Anlagemdglichkeiten beeintrachtigen konnen. AuRerdem besteht in
einzelnen Schwellenlandern die Gefahr der Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorischer
Besteuerung, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen, welche die
Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen kénnten. Einzelne Schwellenmérkte unterschieden sich in
Bezug auf das Wachstum des Bruttonationaleinkommens, die Inflationsrate, Kapitalinvestitionen,
Ressourcen, Selbstversorgung und Zahlungsbilanz positiv oder negativ von den Volkswirtschaften der
Industriestaaten. Bestimmte Anlagen in Schwellenldandern kénnen zudem ausléandischen Quellen-
steuern unterliegen. All diese und noch weitere Faktoren konnen den Wert der Teilfondsanteile
beeinflussen.

In der Vergangenheit hatten die VVolkswirtschaften der Schwellenldnder mit erheblichen Schwierig-
keiten zu kdmpfen. Obwohl einige von ihnen in den vergangenen Jahren deutliche Fortschritte gemacht
haben, kdmpfen zahlreiche Schwellenlander weiterhin mit erheblichen Problemen, darunter hohen
Inflationsraten und Zinsen.

Die Inflation und stark schwankende Zinsen hatten und haben weiterhin verheerende Auswirkungen
auf die Volkswirtschaften und die Wertpapiermérkte einzelner Schwellenmérkte. Die Weiter-
entwicklung der Wirtschaft und Wertpapiermdrkte einzelner Schwellenldnder bedarf groRer
wirtschaftlicher und fiskalpolitischer Disziplin, welche in der Vergangenheit oft fehlte, sowie
politischer und sozialer Stabilitdt. Die Entwicklung héngt jedoch auch von der internationalen
Wirtschaftslage ab, namentlich von der US-Konjunktur, sowie von den internationalen Erddl- und
Rohstoffpreisen. Es gibt keine Garantie dafir, dass die konjunkturférdernden Initiativen erfolgreich
sein werden.
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Bestimmte Risiken in Verbindung mit Anlagen im Ausland und an kleineren Kapitalmarkten gelten fur
Anlagen in Schwellenlandern in verstarktem Ausmald. Manche Schwellenldnderwahrungen haben zum
Beispiel gegeniliber dem US-Dollar stetig abgewertet und einige von ihnen haben in regelmaRigen
Abstéanden erhebliche Anpassungen erlebt. Die Ruckfiihrung oder die Konvertibilitat der Wé&hrung
konnen bei Anlagen im Ausland Beschrankungen unterliegen. Da manche Wahrungen nur innerhalb
des Landes umgetauscht werden kénnen, kann der Wert der Anlagen durch Wechselkursschwankungen
und Devisenkontrollvorschriften beeintrachtigt werden Die Rickfuhrung von Gewinnen kann in
manchen Féllen Beschrankungen unterliegen. Aufgrund der Unterentwicklung einiger Bankensysteme
kann es bei der Ubertragung von Mitteln, dem Umtausch von Wihrungen und der Uberweisung von
Mitteln aus einem Schwellenland zu erheblichen Verzogerungen kommen. Zudem Uben die
Regierungen einzelner Schwellenlénder in vielen Bereichen der Privatwirtschaft einen maf3geblichen
Einfluss aus. In bestimmten Féllen besitzt oder beherrscht die Regierung zahlreiche Unternehmen,
darunter auch die grofiten des Landes. Daher kénnten MalRhahmen der Regierung in Zukunft einen
wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftlichen Bedingungen in solchen Landern haben und die
Unternehmen des Privatsektors benachteiligen, wodurch der Wert der Titel eines Teilfondsportfolios
beeintrachtigt wirde.

Marktliquiditat und -volatilitéat: Die Wertpapiermarkte der Schwellenldnder sind erheblich kleiner,
weniger liquid und volatiler als die groen Wertpapiermarkte der USA und Europas. An den meisten
wenn nicht gar an allen Wertpapiermarkten der Schwellenlander ist ein Uberproportional groRer Teil
der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens auf eine kleine Anzahl Emittenten konzentriert.
Manche Markte zeichnen sich durch eine geringe Zahl von Market-Makern aus und die
Marktteilnehmer sind meist institutionelle Anleger, wie Versicherungsgesellschaften, Banken, andere
Finanzinstitute und Investmentgesellschaften. Aufgrund der Preisvolatilitat und geringen Liquiditat an
den Schwellenmarkten kann es fiir die Teilfonds unter Umstédnden schwierig sein, Wertpapiere zum
gewdlnschten Zeitpunkt und Preis zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch der Anlageerfolg geschmalert
wird.

Informationsstandards: Die Wertpapiermarkte der Schwellenlander sind nicht nur Kleiner, weniger
liquid und volatiler, sondern, was die Offenlegungs-, Berichterstattungs- und aufsichtsrechtlichen
Standards betrifft, auch nicht so weit entwickelt wie die europdischen Markte. An diesen Markten gibt
es weniger offentlich verfligbare Informationen zu den Wertpapieremittenten als in Europa. Auch die
Bestimmungen des Gesellschaftsrechts zur treuhdnderischen Verantwortlichkeit und zum Aktionars-
schutz sind deutlich weniger ausgepragt als in Europa. Die Emittenten der Schwellenmérkte sind
weniger strengen Rechnungslegungs-, Pruf-, und Berichterstattungsstandards unterworfen als
europdische Gesellschaften. In einzelnen Schwellenlandern erfordern die Regeln zur buchhalterischen
Erfassung der Inflation, dass Gesellschaften, welche ihre Biicher in Lokalwéhrung fiihren, fur Steuer-
und Buchfiihrungszwecke bestimmte Aktiven und Passiven in der Bilanz unter Berlcksichtigung der
hohen Inflationsrate, der die Gesellschaften unterliegen, ausweisen. Diese inflationsbereinigte
Rechnungslegung kann einzelnen Unternehmen in Schwellenlandern indirekt Gewinne oder Verluste
verursachen. Daher kénnen sich die Abschliisse und die ausgewiesenen Gewinne dieser Gesellschaften
von jenen in anderen Landern, einschlielich Europas, unterscheiden.

Verwabhrrisiko: Da die Teilfonds in Markten anlegen kénnen, in denen die VVerwahr- und Abwicklungs-
systeme nicht vollstandig entwickelt sind, kénnen ihre an diesen Markten gehandelten und Unter-
verwahrstellen anvertrauten Vermdgenswerte Risiken ausgesetzt sein, fir welche die Verwahrstelle
normalerweise keine Haftung tragt. Die Verwahrstelle verfiigt Giber ein Netz von Unterverwahrstellen
in einzelnen Schwellenldndern. Die Gesellschaft hat beschlossen, dass sie erst in Wertpapiere oder
Gesellschaften von Schwellenlandern investieren wird, wenn die Verwahrstelle in diesen L&ndern tiber
ein zufriedenstellendes Netz von Unterverwahrstellen verfugt. Es kann jedoch nicht gewéhrleistet
werden, dass die getroffenen MaRnahmen oder Vereinbarungen zwischen der Verwahrstelle und den
Unterverwahrstellen von den Gerichten eines Schwellenlands anerkannt werden oder dass ein von der
Verwahrstelle oder den Teilfonds bei den zustdndigen Gerichten erwirkter Gerichtsentscheid gegen
eine solche Unterverwahrstelle von den Gerichten der Schwellenlander durchgesetzt wird.
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Einzelne Markte Zentral- und Osteuropas weisen spezifische Risiken im Zusammenhang mit der
Abwicklung von Wertpapiergeschaften und der Verwahrung von Wertpapieren auf. Diese Risiken
beruhen auf der Tatsache, dass es in einzelnen Landern (wie Russland) keine physischen Wertpapiere
gibt und das Eigentum an den Wertpapieren nur durch den Eintrag im Aktienregister des Emittenten
belegt ist. Jeder Emittent ist fiir die Bestellung seiner Registerstelle zustdndig. Da es in Russland bis 1.
April 2013 kein zentrales Registrierungssystem fur Aktiondre gab, sind mehrere tausend Registerstellen
tiber ganz Russland verstreut. Die russische Wertpapieraufsichtsbehdrde hat die Zustandigkeiten der
Registerstellen, die erforderlichen Dokumente zum Eigentumsnachweis und das Vorgehen bei der
Ubertragung von Wertpapieren festgelegt. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der
Vorschriften der Wertpapieraufsichtsbehtrde besteht jedoch weiterhin das Risiko flr Verluste und
Fehler und es kann nicht garantiert werden, dass die Registerstellen nach den anwendbaren Gesetzen
und Verordnungen vorgehen. Beim ehemaligen Registrierungssystem wurde von der Registerstelle
zum betreffenden Zeitpunkt ein Registerauszug erstellt. Das Anteilseigentum wurde ausschlieBlich
durch die Aufzeichnungen der Registerstelle und nicht durch den Besitz eines Auszugs aus dem
Aktionarsregister nachgewiesen. Der Auszug belegte lediglich, dass eine Eintragung erfolgt war. Er
war weder handelbar noch hatte er einen eigentlichen Wert. Ein Auszug aus dem Anteilsregister wurde
von der Registerstelle in der Regel nicht als Eigentumsnachweis akzeptiert und die Registerstelle war
nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter in Russland tber Anderungen des
Aktionarsregisters zu informieren. Daher wurden russische Wertpapiere nicht physisch bei der
Verwahrstelle oder ihren lokalen Vertretern in Russland hinterlegt. Weder die Verwahrstelle noch ihre
lokalen Vertreter in Russland erfillten folglich die Aufgabe der physischen Verwahrung im
herkommlichen Sinne. Die Registerstellen waren keine Vertreter der Verwahrstellen oder deren lokaler
Vertreter in Russland und diesen gegenuber zu keiner Rechenschaft verpflichtet. Am 1. April 2013
wurden die Verwahrregelungen fir einige russische Wertpapiere gedndert. Seit diesem Datum wird bei
zahlreichen russischen Wertpapieren der Besitz von Anlegern des jeweiligen Teilfonds nicht mehr
durch einen direkten Eintrag in das Aktionarsregister des Emittenten belegt. Stattdessen wurden der
Eigentumsnachweis und die Abwicklung von Geschaften im Zusammenhang mit solchen russischen
Wertpapieren vom russischen Zentralverwahrer (National Settlement Depositary, ,,NSD*)
tibernommen. Die Verwahrstelle bzw. ihr lokaler russischer Vertreter ist Mitglied der NSD. Die NSD
tritt als Nominee fur die Wertpapiere im Register des betreffenden Emittenten auf. Obwohl dies zum
Ziel hat, ein zentrales und reguliertes System zur Registrierung des Eigentums an und der Abwicklung
von Geschéften in russischen Wertpapieren zu schaffen, werden dadurch nicht alle Risiken im
Zusammenhang mit dem oben beschriebenen Registerstellensystem beseitigt. Anlagen in
Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt werden, werden nur getéatigt, wenn diese
entweder auf Stufe 1 oder Stufe 2 der Moskauer Bdrse MICEX- RTS notiert sind oder gehandelt
werden. Die Verwahrstelle haftet fiir die ungerechtfertigte Nichterfillung ihrer Pflichten oder die
unzulangliche Erfiillung ihrer Pflichten, nicht jedoch fiir Verluste infolge der Auflésung, Insolvenz,
Fahrlassigkeit oder vorsétzlichen Unterlassung einer Registerstelle. Bei Eintreten solcher Verluste hat
der betroffene Teilfonds seine Rechte direkt gegentiber dem Emittenten und/oder der von ihm bestellten
Registerstelle geltend zu machen. Die oben ausgefilhrten Risiken im Zusammenhang mit der
Verwahrung von russischen Wertpapieren konnen in ahnlichem Umfang auch in anderen zentral- und
osteuropéischen Landern, in denen die Teilfonds investieren, auftreten.
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Risiken im Zusammenhang mit dem UK-Austritt aus der Europaischen Union

Das Vereinigte Konigreich hat die EU am 31. Januar 2020 offiziell verlassen (,,Brexit®). Das Vereinigte
Konigreich und die EU haben ein Austrittsabkommen abgeschlossen, das eine Ubergangsfrist bis Ende
2020 beinhaltet, wéahrend der das EU-Recht im Vereinigten Kénigreich weiterhin so anwendbar ist, als
ware es ein Mitgliedsstaat.

Obwohl nicht ausgeschlossen ist, dass diese Ubergangsfrist verlangert wird, scheint eine solche
Verlangerung aktuell unwahrscheinlich. Wie genau das kinftige Verhaltnis des Vereinigten Konigreichs
zur EU geregelt sein wird, ist unklar und hangt davon ab, wie die beiden Parteien ihre Beziehungen nach
dem Brexit neu verhandeln werden. Angesichts dieser Ungewissheit ist schwer abzuschatzen, wie genau
der Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der EU umgesetzt und wie er sich wirtschaftlich, steuerlich,
haushaltspolitisch, rechtlich, regulatorisch oder anderweitig auf die Anlageverwaltungsbranche und auf
die europaischen und weltweiten Finanzmarkte allgemein auswirken wird.

Es ist mdglich, dass es kurz nach dem Brexit zu einer erhéhten Volatilitdt an den Finanzmarkten in
Grof3britannien und Europa kommt. Die Wirtschaft des Vereinigten Konigreichs diirfte weniger stabil
sein als in den letzten Jahren und es dirfte schwieriger sein, britische Investitionen zu bewerten, deren
Eignung und Risiko zu beurteilen sowie Kéaufe oder Verkaufe zu tatigen, da diese stérkeren und
haufigeren Wertschwankungen unterworfen sein dirften. Wechselkursschwankungen diirften den Kauf
von nicht auf Pfund Sterling lautenden Anlagen durch einen Teilfonds verteuern. Die Teilfonds miissen
mit mehr Riicknahmen rechnen. Falls es fur den Anlageverwalter nicht méglich ist, die Vermogenswerte
eines Teilfonds ordnungsgemdl zu bewerten, oder bei umfangreichen Ricknahmen kann die
Gesellschaft bestimmte von der Zentralbank genehmigte Liquiditdtsmanagementinstrumente einsetzen,
einschliellich zuriickgestellter Riicknahmen, Anwendung der Fair-Value-Methode sowie zeitweiliger
Aussetzung eines Teilfonds.

Es ist moglich, dass die im Vereinigten Konigreich und in der EU geltenden Vorschriften nach dem
Brexit starker voneinander abweichen, was die grenziberschreitenden Finanzdienstleistungsaktivitaten
einschrankt. Art und Umfang der Auswirkungen von Brexit-bezogenen Anderungen auf die Erbringung
von Finanzdienstleistungen nach der Ubergangsfrist sind ungewiss, kénnen unter Umstanden aber
erheblich sein. Die britische Regierung hat fur einen Zeitraum von drei Jahren ein befristetes
Genehmigungsverfahren  eingefiihrt  und  arbeitet in  der  Zwischenzeit  Il&ngerfristige
Regulierungsvorschriften aus, damit registrierte EU-Investmentfonds weiterhin auf dem britischen
Privatkundenmarkt verkauft werden kdnnen. Die Gesellschaft hat ihre Teilfonds im Rahmen des
befristeten Genehmigungsverfahrens angemeldet.

Der Anlageverwalter hat seinen Sitz im Vereinigten Konigreich. Die Wertpapieraufsichtsbehdrden der
EU und die britische Finanzmarktaufsicht FCA haben eine Absichtserklarung (MoU) unterzeichnet,
gemé&R welcher der Anlageverwalter weiterhin Anlageverwaltungsdienste fur die Gesellschaft leisten
kann. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass es nach Ablauf der Ubergangsfrist fiir in GroRRbritannien
zugelassene Unternehmen nicht mehr moglich sein kénnte, in der EU Werbung fir OGAW zu betreiben.
Sofern nétig, kann die Gesellschaft in Betracht ziehen, fur den Vertrieb innerhalb der EU ein in der EU
ansassiges Unternehmen zu beauftragen oder zu griinden.

Nach Ablauf der Ubergangsfrist konnte es fiir die Gesellschaft notwendig werden, weitere vertragliche
Vorkehrungen mit ihren Dienstleistern zu vereinbaren, damit personenbezogene Daten ins Vereinigte
Konigreich Ubermittelt und weiterhin dort verarbeitet werden kdnnen. Bei der Art der Verwendung der
personenbezogenen Daten von Anlegern wird es keine VVeranderungen geben.

Ereignisse héherer Gewalt

Die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, der Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter und andere
Dienstleister der Gesellschaft und ihre Beauftragten kdnnen Ereignissen hoherer Gewalt ausgesetzt sein
(d.h. Ereignissen jenseits der Kontrolle der Partei, die sich auf das Ereignis beruft, darunter
Naturereignisse, Brande, Uberschwemmungen, Erdbeben, Auftreten von Infektionskrankheiten,
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Pandemien oder sonstigen schwerwiegenden Bedrohungen der o6ffentlichen Gesundheit, Kriege,
Terrorismus, Arbeitsniederlegungen, gravierende Betriebsstérungen, Unterbrechungen von Strom- und
anderen Leitungen, technisches Versagen, mangelhafte Konstruktion und Ausfiihrung, Unfélle,
demografische Verénderungen, makrookonomische MaRnahmen von Regierungen und soziale
Instabilitat). Einige Ereignisse hoherer Gewalt konnen die betroffenen Parteien bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft beeintrachtigen, bis die Beeintrachtigungen im
Zusammenhang mit dem entsprechenden Ereignis behoben sind. Zwar wird erwartet, dass die
Dienstleister Krisenplane fir den Umgang mit Ereignissen hoherer Gewalt umsetzen, doch kann es sein,
dass diese Ereignisse Uber die den Planen zugrunde liegenden Annahmen hinausgehen.

Bestimmte Ereignisse hoherer Gewalt (wie Kriege oder das Auftreten von Infektionskrankheiten)
konnen aul’erdem die Weltwirtschaft und die internationale Geschaftstatigkeit im Allgemeinen oder die
Lander, in denen die Teilfonds anlegen, im Besonderen negativ beeinflussen. Seit Ende 2019 ist in
mehreren Landern ein neuartiges Coronavirus (nCoV) aufgetreten, das einer Familie von Viren angehort,
die gewohnliche Erkaltungen bis hin zu schwereren Erkrankungen hervorrufen kdnnen. Die Verbreitung
von Infektionskrankheiten oder ahnliche Bedrohungen fir die offentliche Gesundheit kénnen die
Konsumnachfrage oder die Wirtschaftsleistung verringern, den Marktwert von Anlagen beeintrachtigen,
zu MarktschlieBungen, Reisebeschrankungen oder Quarantdnemalnahmen filhren und allgemein
gravierende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben und die Funktionsweise der Mérkte stéren. Art
und Umfang der Auswirkungen solcher Ereignisse sind schwer absehbar und kénnen die Renditen aller
Teilfonds und ihrer Anlagen beeintrachtigen. Marktstdrungen oder MarktschlieBungen kdnnen dazu
fuhren, dass es fir den Anlageverwalter nicht mdglich ist, die Vermégenswerte eines Teilfonds
ordnungsgemal zu bewerten, und bei umfangreichen Riicknahmen kann die Gesellschaft bestimmte von
der Zentralbank genehmigte und im Prospekt beschriebene Liquidititsmanagementinstrumente
einsetzen, einschlieBlich zuriickgestellter Riicknahmen, Anwendung des Fair-Value-Pricing sowie die
zeitweilige Aussetzung eines Teilfonds.

Begrenzte Anzahl von Anlagen

Es ist davon auszugehen, dass die Teilfonds gut diversifiziert sein werden. Bei einer groflen Anzahl an
Riicknahmeantragen, kénnten sich Teilfonds jedoch gezwungen sehen, liquide Positionen zu
verduBern, was zu einer Ubergewichtung einer kleinen Anzahl illiquider Anlagen fiihren wiirde. In
solchen Fallen konnte die Gesamtrendite eines Teilfonds erheblich vom schlechten Abschneiden einer
einzelnen Anlage beeintrachtigt werden. Durch die Begrenzung der Riicknahmen auf hochstens 10 %
der Anteile eines Anlegers an einem Handelstag kénnen die Teilfonds dieses Risiko in einer solchen
Situation mindern.

Markt- und Liquiditatsrisiko

Einige der Mérkte, BOrsen oder Wertpapiere, in denen die Teilfonds anlegen durfen, kdnnen sich als
illiquid und hin und wieder &uRerst volatil erweisen. Dies kann sich auf den Preis und den Zeitpunkt
auswirken, zu dem Teilfonds Positionen liquidieren kdnnen, um Ricknahmeantrdge zu erfullen oder
einen anderen Finanzierungsbedarf zu decken.

Kein Sekundarmarkt

Eswird keinen Sekundarmarkt fiir Anteile der Teilfonds geben. Anleger kdnnen sich von ihren Anteilen
nur durch Rickgabe trennen, welche ein Tag im Voraus anzukindigen ist und bei der eine
Riicknahmegebiihr von bis zu 0,5 % des Riicknahmeerltses erhoben werden kann.

Verlass auf Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Erfolg der Gesellschaft und der Teilfonds hangt in erheblichem MaRe vom Geschick und der
Kompetenz der Mitarbeiter des Anlageverwalters bzw. des Unteranlageverwalters ab. Anteilinhaber
verlassen sich bei der Verwaltung der Geschafte der Teilfonds und der Gesellschaft voll und ganz auf
diese Personen. Es ist Anteilinhabern untersagt, in die aktive Verwaltung und die Geschéfte der
Teilfonds und der Gesellschaft einzugreifen. Folglich ist es potenziellen Anlegern vor dem Kauf von
Anteilen nicht moglich, die Vorzige von Anlagen, die ein Teilfonds erwerben mdchte, selbst zu
beurteilen. Stattdessen haben sich solche Anleger auf die Fahigkeit des Anlageverwalters bzw.
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Unteranlageverwalters, angemessene Beurteilungen vorzunehmen und Anlageentscheidungen zu
treffen, zu verlassen. Es kann nicht garantiert werden, dass die wichtigsten Anlageexperten wahrend
des gesamten Bestehens der Gesellschaft oder eines Teilfonds mit dem Anlageverwalter oder dem
Unteranlageverwalter verbunden sein werden. Die historische Performance des Anlageverwalters oder
Unteranlageverwalters oder ihrer verbundenen Personen bei anderen Portfolios oder Anlagevehikeln
sagt nicht zwingend etwas Uber die Ergebnisse aus, die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter
mit der Gesellschaft oder den Teilfonds erzielen kann. In diesem Sinne liefern die in der Vergangenheit
vom Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter oder mit ihnen verbundenen Personen Uber einen
bestimmten Zeitraum erzielten Leistungen nicht unbedingt einen Hinweis fir die klnftig zu
erwartenden Ergebnisse.

Risiken von REITs

Bei Anlagen in Immobilieninvestmenttrusts (REITS) und in Emittenten, die in Immobilien investieren,
mit ihnen handeln oder sonstige Geschéfte tatigen oder Immobilien oder Beteiligungen an ihnen
besitzen, sind Teilfonds ahnlichen Risiken ausgesetzt, wie wenn sie direkt in Immobilien investieren
wirden. So kann der Wert von Immobilien schwanken, unter anderem aufgrund von allgemeinen oder
lokalen Wirtschaftsbedingungen, GbermaRiger Bautétigkeit und starkerem Wettbewerb, Verlusten im
Zusammenhang mit Ungliicksfallen und Enteignungen, gesetzlichen Mietobergrenzen, Wert-
anderungen in der Nachbarschaft, schwankender Beliebtheit von Wohneigentum bei Mietern sowie
Zinsédnderungen. Neben den Wertdnderungen der zugrundeliegenden Immobilien konnen auch
Zahlungsausfélle bei Darlehensnehmern oder Mietern den Wert von REITSs beeintréchtigen.

Dariiber hinaus bedirfen REITs spezieller Managementfahigkeiten. Manche REITs sind unter
Umstanden nur wenig diversifiziert und kdnnen daher den mit der Finanzierung eines Kkleinen
Immobilienportfolios verbundenen Risiken ausgesetzt sein. REITSs stiitzen sich im Allgemeinen auf
ihre Fahigkeit, Cashflows zu generieren, um Ausschiittungen an Anteilinhaber zu leisten. Sie
unterliegen dem Risiko von Zahlungsausfallen bei Darlehensnehmern und der Selbstliquidation.
Zudem kann die Performance eines REIT beeintréchtigt werden, wenn dieser die im US-Gesetz
festgelegten Bedingungen fur einen steuerfreien Durchlauf von Ertrégen nicht erfullt oder seinen Status
der Befreiung von der Registrierung gemall dem Gesetz von 1940 nicht aufrechterhalten kann.

Wertpapiere sonstiger Investmentgesellschaften und Exchange Traded Funds

Anlagen in von sonstigen Investmentgesellschaften oder Exchange Traded Funds begebenen
Wertpapieren weisen dhnliche Risiken auf wie eine direkte Anlage in den Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten der Investmentgesellschaften oder Exchange Traded Funds. Zudem miissten die
Teilfonds, genauso wie die anderen Anteilinhaber, ihren Anteil an den Aufwendungen dieser sonstigen
Investmentgesellschaft oder des Exchange Traded Fund, darunter Verwaltungs- und sonstige
Gebdihren, tragen. Diese Gebiihren wiirden zu den Verwaltungsgebiihren und sonstigen Aufwendungen
hinzukommen, flir die der Teilfonds bereits im Zusammenhang mit seiner eigenen Geschaftstatigkeit
aufzukommen hat. Die von einem Teilfonds im Rahmen der Anlage in einem Organismus fir
gemeinsame Anlagen zu zahlenden Verwaltungsgebihren belaufen sich auf hochstens 2 % des
Nettoinventarwerts dieser kollektiven Kapitalanlage. Anlagen in Hedgefonds und anderen privat
platzierten Fonds, deren Anlageziele mit der Anlagepolitik der Teilfonds im Einklang stehen, sind mit
dem zusatzlichen Risiko erheblicher Volatilitdit verbunden. Wie bei jedem bo6rsengehandelten
Wertpapier héngt auch der Preis von Exchange Traded Funds und geschlossenen Fonds von Angebot
und Nachfrage ab und kann demnach vom zugrundeliegenden Nettoinventarwert abweichen.
Investitionen in Fonds, die nicht bei einer Aufsichtsbehdrde registriert sind, kénnen aufgrund der
mangelnden Regulierung und Aufsicht einem hdheren Risiko unterliegen als Anlagen in regulierten
Fonds.

Risiko der Branchenkonzentration

Der Wert der Anlagen eines Teilfonds, der seine Investitionen auf eine bestimmte Branche konzentriert,
reagiert duBerst empfindlich auf finanzielle, wirtschaftliche, politische und sonstige Entwicklungen, die
diese Branche betreffen. Demnach haben Umsténde, die diese Branche belasten, starkere Auswir-
kungen auf diesen Teilfonds als auf einen Teilfonds, dessen Anlagen nicht derart konzentriert sind. Es
ist demnach davon auszugehen, dass Ereignisse, welche die Branchen, in denen ein Teilfonds investiert
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ist, negativ beeinflussen, einen — maéglicherweise betrachtlichen — Wertverlust der Anteile des Teil-
fonds zur Folge haben.

Risiko von Beteiligungspapieren

In der Regel sind die Kurse von Beteiligungspapieren volatiler als diejenigen von festverzinslichen
Wertpapieren. Eine Reihe von Faktoren bewirken, dass die Kurse von Beteiligungspapieren steigen
oder fallen. Beteiligungspapiere reagieren zum Beispiel sowohl auf Entwicklungen, die ganze Finanz-
markte oder Branchen betreffen (wie Verdnderungen bei Inflation oder Konsumentennachfrage), als
auch Ereignisse, die nur flr einzelne Emittenten von Bedeutung sind (wie Meldungen tber Erfolg oder
Misserfolg eines neuen Produkts). Beteiligungspapiere unterliegen dartiber hinaus einem Aktienmarkt-
risiko, welches darin besteht, dass die Aktien (ber einen kurzen oder langen Zeitraum generell nach-
geben. Wenn die von einem Teilfonds gehaltenen Aktien an Wert einblRen, belastet dies den Wert der
Teilfondsanteile.

GroRRkapitalisierte Unternehmen
Anlagen in gréeren Unternehmen legen unter Umstanden nicht so schnell an Wert zu wie solche in
kleineren Unternehmen. Zudem kann es sein, dass gréBere Unternehmen nicht imstande sind, schnell
auf Herausforderungen am Markt, wie technologische Verénderungen oder sich wandelnde
Verbrauchervorlieben, zu reagieren.

Klein- und mittelkapitalisierte Unternehmen

Kleine und mittlere Unternehmen (KMU) haben haufig kleinere Markte, weniger Produkte oder
Dienstleistungen im Angebot sowie eingeschranktere Management- und finanzielle Ressourcen als
groRere, etabliertere Unternehmen. KMU weisen daher unter Umsténden eine volatilere Performance
und ein groBeres Konkursrisiko auf, wodurch sich die Volatilitat und das Verlustrisiko eines Teilfonds
erhohen.

Erfullungsrisiko
Teilfonds kénnen einem Erfullungsrisiko unterliegen. Darliber hinaus kénnte aufgrund der gangigen
Marktpraxis im Zusammenhang mit der Abwicklung von Transaktionen ein héheres Risiko gegeben sein.

Risiko in Bezug auf die Nennwéahrung von Anteilen

Anteilsklassen eines Teilfonds kdnnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten. Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Teilfonds und der Nennwéhrung
der Klasse kdnnen zu einem Wertverlust der betreffenden Anteilsklasse fiihren, welcher in der
Nennwahrung der Klasse ausgewiesen wird. Dem Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter
steht es frei, dieses Risiko durch den Einsatz von Verfahren und Instrumenten des effizienten
Portfoliomanagements, unter anderem Devisenterminkontrakten, zu mindern.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine solche Strategie moglicherweise zur Folge hat, dass die
Anteilinhaber der betreffenden Klasse im Falle einer Abwertung der Nennwahrung kaum profitieren.
Unter diesen Umstédnden koénnen die Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds
Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil ausgesetzt sein, welche die Gewinne bzw. Verluste
aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten widerspiegeln. Bei nicht abgesicherten
Anteilsklassen wird bei der Zeichnung, der Ricknahme, dem Umtausch sowie samtlichen
Ausschittungen eine Wahrungsumrechnung zu den aktuellen Wechselkursen durchgefiihrt. Der
Nettoinventarwert einer nicht abgesicherten Anteilsklasse unterliegt in Bezug auf die Basiswahrung
des Teilfonds einem Wechselkursrisiko.

Obwohl nicht unbedingt in jeder Anteilsklasse eines Teilfonds Absicherungsstrategien zum Einsatz
kommen, werden die zur Umsetzung einer solchen Strategie verwendeten Finanzinstrumente als
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds angesehen. Die Gewinne und
Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten fallen dagegen allein der
betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds zu. Wahrungsengagements dieser Anteilsklasse durfen nicht
mit Wéhrungsengagements einer anderen Anteilsklasse des Teilfonds zusammengelegt oder dagegen
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aufgerechnet werden. Die mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft verbundenen Wahrungsrisiken
werden nicht den einzelnen Anteilsklassen zugeordnet.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihe

Bei Teilfonds, die Wertpapierleihgeschéfte abschlielen, sollten sich die Anteilinhaber dartiber im
Klaren sein, dass, wie bei jeder Kreditvergabe, ein Verzugsrisiko und das Risiko, zur Verfligung
gestellte Mittel nicht zurtickzuerhalten, besteht. Sollte der Emittent eines Wertpapieres seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen, wird die im Zusammenhang mit dieser Transaktion
bereitgestellte Sicherheit verwertet. Es wird dafuir gesorgt, dass der Wert der bereitgestellten Sicherheit
den Wert der Wertpapiere jederzeit ubersteigt. Bei plotzlichen Marktbewegungen kann es passieren,
dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der Gbertragenen Wertpapiere fallt.

Risiken im Zusammenhang mit Verzdégerungen wahrend der vollstandigen Due-Diligence-
Prifung

Anleger seien auf das Risiko hingewiesen, dass Verzégerungen bei der Ubermittlung des unter-
schriebenen Antragsformulars und aller im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen Unterlagen an den Verwalter dazu fiihren
kénnen, dass Anteile nicht an einem bestimmten Handelstag ausgegeben werden.

Umfangreiche Ricknahmen

Bei umfangreichen Riicknahmen innerhalb eines begrenzten Zeitraums kann es den Teilfonds
Schwierigkeiten bereiten, geniigend Mittel aufzutreiben, um die Riicknahmeantrage zu erftllen, ohne
daflr Positionen zu einem unpassenden Zeitpunkt oder zu unginstigen Bedingungen vorzeitig
verdufern zu massen.

Nicht genauer ausgefiihrte Portfoliopositionen

Da nicht jede einzelne Anlage der Teilfonds ausgewiesen wird, miissen sich die Anteilinhaber darauf
verlassen, dass der Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter imstande ist, sinnvolle Anlagen fiir
die Teilfonds zu tatigen und diese zu verwalten und gegebenenfalls zu verduBern. Zwar versuchen der
Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter, nur sorgfaltig ausgewéhlte Anlagen zu tétigen, die im
Einklang mit den Anlagekriterien eines Teilfonds stehen, die Auswahl der Titel erfolgt aber nach ihrem
freien Ermessen und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds und der
Bestimmungen der OGAW-Verordnung.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko der wechselseitigen Haftung

Jeder Teilfonds hat ungeachtet seiner Rentabilitat seine Gebihren und Kosten selbst zu tragen. Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds. Nach irischem
Recht haftet die Gesellschaft im Allgemeinen nicht als Ganzes gegeniiber Dritten und es besteht in der
Regel keine wechselseitige Haftung zwischen den Teilfonds. Allerdings kann nicht garantiert werden,
dass die Haftungstrennung zwischen den Teilfonds aufrechterhalten wird, wenn an einem Gericht eines
anderen Rechtshoheitsgebiets Klage gegen die Gesellschaft eingereicht wird. Ungeachtet einer
mdglichen wechselseitigen Haftung zwischen den Teilfonds, kdnnen Gerichtsverfahren, die einen
Teilfonds betreffen, die Gesellschaft als Ganzes betreffen, was wiederum die Tatigkeit aller Teilfonds
beeintrachtigen konnte.

Risiken im Zusammenhang mit Umbrella-Geldkonten

Das Umbrella-Geldkonto wird im Namen der Gesellschaft und nicht im Namen des entsprechenden
Teilfonds gefiihrt und die Trennung der Anlagegelder von Verbindlichkeiten anderer Teilfonds als dem
Teilfonds, auf den sich die Anlegergelder beziehen (wie unten beschrieben), hangt unter anderem von
der korrekten Erfassung der einem einzelnen Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten durch die Gesellschaft oder in deren Namen ab.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds gibt es keine Garantie dafur, dass der Teilfonds tber ausreichende
Mittel verfiigt, um die Forderungen der ungesicherten Glaubiger vollumfénglich zu begleichen.

Anderen Teilfonds der Gesellschaft zuzurechnende Gelder werden ebenfalls in Umbrella-Geldkonten
gehalten. Bei Zahlungsunfihigkeit eines Teilfonds (,,zahlungsunféhiger Teilfonds®) unterliegt die
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Beitreibung von einem anderen Teilfonds zustehenden Betragen (,,begiinstigter Teilfonds*), die jedoch
mdoglicherweise aufgrund der Verwendung von Umbrella-Geldkonten félschlicherweise an einen
zahlungsunfahigen Teilfonds Ubertragen worden sind, den geltenden irischen Gesetzen sowie den
Nutzungsbestimmungen fur Umbrella-Geldkonten. Bei der Beitreibung solcher Betrdge kann es zu
Verzogerungen und/oder Unstimmigkeiten kommen und der zahlungsunféhige Teilfonds verfugt
gegebenenfalls nicht Gber ausreichende Mittel, um die Betrdge zuriickzuzahlen, die dem begiinstigten
Teilfonds zustehen.

Versaumt es ein Anleger, die Zeichnungsgelder innerhalb der im Prospekt genannten Frist zu zahlen, ist
er unter Umstdnden verpflichtet, den Teilfonds fiir die mdglicherweise daraus entstandenen
Verbindlichkeiten zu entschadigen. Die Gesellschaft kann samtliche an diesen Anleger ausgegebene
Anteile annullieren und ihm Zinsen und sonstige dem entsprechenden Teilfonds angefallene Auslagen
belasten. Ist die Gesellschaft nicht imstande, die ausstehenden Betrage von einem sdumigen Anleger
einzuholen, kénnen einem Teilfonds bis zum Eingang der Zahlung dieser Gelder Verluste oder Kosten
entstehen, fiir welche der jeweilige Teilfonds und folglich dessen Anteilinhaber zu haften haben.

Im Umbrella-Geldkonto gehaltene Betrdge werden voraussichtlich nicht verzinst werden. Allfallige
Zinsen auf die im Umbrella-Geldkonto gehaltenen Gelder flieRen dem entsprechenden Teilfonds zu und
werden diesem periodisch zugunsten der Anteilinhaber zugewiesen.

Die von der Zentralbank herausgegebenen Leitlinien iber Umbrella-Geldkonten sind noch neu und nicht
erprobt und konnen daher Anderungen unterliegen und werden moglicherweise noch genauer
ausformuliert. Aus diesem Grund kann die Struktur der von der Gesellschaft gefiihrten Umbrella-
Geldkonten wesentlich von der in diesem Prospekt beschriebenen Struktur abweichen.

Obwohl die oben genannten Faktoren keine abschliefende Auflistung aller Risiken und wichtigen
Erwdgungen im Zusammenhang mit einer Anlage in der Gesellschaft darstellen, sollten sie vor einer
Anlage in der Gesellschaft genauestens berticksichtigt werden. Potenzielle Anleger sollten sich bei
ihren personlichen Beratern informieren, bevor sie sich flir die Zeichnung von Anteilen entscheiden.

Benchmark-Verordnung

Die Referenzwertverordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Sie untersagt die Verwendung der von
Referenzwert-Administratoren bereitgestellten Referenzwerte fir andere als die in der Verordnung
vorgesehenen Zwecke. Die Referenzwertverordnung schreibt vor, dass Administratoren, die innerhalb
der EU Referenzwerte bereitstellen, entweder zugelassen oder in einem von der ESMA gefiihrten
Offentlichen Register eingetragen sein missen. Referenzwert-Administratoren, welche die von den
Teilfonds verwendeten Indizes bereitstellen, mussten bis zum 1. Januar 2020 eine entsprechende
Zulassung oder Eintragung ins ESMA-Register beantragen. Zum Datum dieses Prospekts sind sowohl
MSCI Limited als auch S&P DJI Netherlands B.V. im ESMA-Register eingetragen. Derzeit verwenden
die Teilfonds keine Indizes, die von anderen Referenzwert-Administratoren zur Verfligung gestellt
werden.

Die Gesellschaft verfligt Uber einen Alternativplan fur Referenzwerte, aus dem hervorgeht, welche
Malnahmen die Gesellschaft ergreifen wirde, falls sich ein von einem Teilfonds verwendeter
Referenzwert wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,,Benchmark-Alternativplan®).
Die von der Gesellschaft im Rahmen des Benchmark-Alternativplans ergriffenen Mainahmen kénnen
gegebenenfalls zu Veranderungen der Anlageziele und der Anlagepolitik eines Teilfonds fihren, was
sich negativ auf den Wert einer Anlage im betreffenden Teilfonds auswirken kann. Jegliche
Veranderungen dieser Art werden in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Vorschriften der
Zentralbank und den einschldgigen Bestimmungen dieses Prospekts vorgenommen.

Verbriefungsverordnung

Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU 2017/2402) (die
,Verbriefungsverordnung®) in Kraft, die seit dem 1. Januar 2019 in allen EU-Staaten anwendbar ist. Die
Verbriefungsverordnung ersetzt die bestehenden sektorspezifischen Regelungen der Verbriefung durch
ein neues Regelwerk, das auf alle Verbriefungen innerhalb der EU Anwendung findet. OGAW wie die
Gesellschaft fallen in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung.

Der Begriff , Verbriefung umfasst jegliche Transaktion oder Struktur, durch die das mit einer
Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt
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wird. Im Wesentlichen umfasst der Begriff alle Anlagen mit Tranchen oder Klassen, bei denen die im
Rahmen der Transaktion oder der Struktur getédtigten Zahlungen von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhangen und die Rangfolge der Tranchen (ber die
Verteilung der Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur entscheidet.

Institutionelle Anleger wie der Teilfonds miissen sich vergewissern, dass der Originator, Sponsor oder
urspriingliche Kreditgeber einen Nettoanteil von mindestens 5% an der Verbriefung hélt. Dieser
Regelung zufolge muss der Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds vor der Anlage in einer
Verbriefungsposition seine Sorgfaltspflichten wahrnehmen und diesen auch wéhrend der gesamten
Dauer seiner Anlage nachkommen. Mit diesem direkten Ansatz sollen die bestehenden VVorschriften tber
die Wahrnehmung der Sorgfaltspflichten ergénzt werden, gemaR denen institutionelle Investoren vor
einer Anlage priifen mussen, ob die verbriefende Einrichtung selbst einen Teil des Risikos Gibernommen
hat. Folglich missen in der EU ansassige Verbriefungseinrichtungen nach diesem direkten Ansatz selbst
einen Teil des Risikos halten, auch wenn die Investoren auRerhalb der EU ansdssig und keine
institutionellen Investoren sind. Die OGAW-Richtlinie wurde durch eine neue Bestimmung ergéanzt, die
besagt, dass OGAW, die Verbriefungspositionen halten, welche die Vorschriften der
Verbriefungsverordnung nicht einhalten, ,,im besten Interesse ihrer Anleger handeln und
KorrekturmafBnahmen treffen miissen®.

Die Verbriefungsverordnung gilt fir Verbriefungen, deren zugrundeliegenden Wertpapiere am oder
nach dem 1. Januar 2019 aufgelegt wurden oder die vor oder nach diesem Daten neue
Verbriefungspositionen schaffen. Davor bestehende Verbriefungen missen weiterhin die unmittelbar
vor dem Datum des Inkrafttretens der Verbriefungsverordnung geltenden Regeln anwenden, es sei denn,
es werden neue Wertpapiere aufgelegt oder neue Positionen geschaffen.

Die Liste der in diesem Prospekt aufgeflihrten Anlagerisiken stellt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Anleger und potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in der
Gesellschaft oder einem Teilfonds gegebenenfalls auRerordentlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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4. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Allgemeines

Die Gesellschaft hat flr alle ihre Aufwendungen aufzukommen. Die Aufwendungen umfassen
gegebenenfalls die Kosten fir: a) Errichtung und Fortfiihrung der Gesellschaft und jeglicher Klassen
sowie deren Registrierung bei einer Regierungs- bzw. Aufsichtsbehérde und/oder einer Borse bzw.
einem regulierten Markt; b) Management, Anlageberatung, Verwaltung, Treuhanddienste, Ver-
wahrung, Zahlstellen, Vertretung, Vertrieb und sonstige Dienstleistungen von Dritten; c) Erstellung und
Druck von Prospekten, Verkaufsunterlagen und Berichten sowie deren Versand an Anteilinhaber, die
Zentralbank, Borsen und Regierungsbehdrden; d) Steuern; e) Provisionen und Brokergebihren
(ausgenommen davon sind die Kosten, die fur die Entschadigung von Maklern im Zusammenhang mit
den von ihnen erbrachten Researchdienstleistungen anfallen und die vom Anlageverwalter oder einem
seiner Beauftragten getragen werden); f) Abschlusspriifung, Steuer- und Rechtsberatung; Q)
Versicherungspramien; und h) sonstige Betriebsaufwendungen.

Mit Genehmigung der Zentralbank kann die Gesellschaft Zahl- und Vertriebsstellen bestellen. Die
Gesellschaft hat jeder Zahl- und jeder Vertriebsstelle nach Maligabe der jeweiligen Vereinbarung
zwischen der Gesellschaft und der Zahlstelle oder der Vertriebsstelle eine Zahlstellen- bzw.
Vertriebsstellengebihr fur ihre Funktion als Zahlstelle bzw. Vertriebsstelle der Gesellschaft im
jeweiligen Land zu zahlen, deren Hoéhe sich nach den geschaftsublichen Sétzen des jeweiligen Landes
richtet und die im Jahresbericht der Gesellschaft ausgewiesen wird.

Die Gesellschaft hat Clifton Fund Consulting Limited (Geschaftsbezeichnung: KB Associates) damit
beauftragt, ihr voriibergehend Teilzeitmitarbeiter zur Verfugung zu stellen, die sie bei der Erfullung ihrer
Kontroll- und Uberwachungsverpflichtungen gemaR den Vorschriften der Zentralbank unterstiitzen. Die
in Zusammenhang mit solchen Dienstleistungen an KB Associates zu zahlenden Honorare werden aus
dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt und entsprechen marktiblichen Tarifen.

Des Weiteren hat die Gesellschaft folgende Gebiihren zu zahlen:

Verwaltungsratshonorare

Laut Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf ein Honorar fur ihre Dienste, dessen
Hohe vom Verwaltungsrat festgelegt wird, jedoch nicht 50.000 EUR pro Jahr und Mitglied Ubersteigen
darf. Darlber hinaus haben die Verwaltungsratsmitglieder gegeniber der Gesellschaft einen Anspruch
auf die Erstattung aller angemessenen Auslagen, darunter Reise-, Ubernachtungs- und sonstige Kosten,
die ihnen ordnungsgemé&R im Rahmen der Ausubung ihrer Pflichten entstanden sind.

Verwaltungsstellengebuhren

Die Verwaltungsstelle hat Anspruch auf eine Jahresgebiihr, die aus dem Teilfondsvermdgen gezahlt
wird und 1,75 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds (zuziglich MwsSt.) nicht Gbersteigt, auf
Transaktionsgebiihren zu geschaftsiiblichen Tarifen sowie auf die Erstattung der im Rahmen der
Ausubung ihrer Pflichten entstandenen angemessenen Auslagen. Diese Gebihren laufen an jedem
Handelstag auf, werden am jeweiligen Handelstag berechnet und sind monatlich im Nachhinein zu
zahlen.

Verwahrstellengeblhren

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Jahresgebihr, die aus dem Teilfondsvermdgen gezahlt wird
und 0,25 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds (zuzlglich etwaiger MwsSt.) nicht
Ubersteigt. Diese Gebuhr lauft tglich auf, wird an jedem Handelstag berechnet und ist monatlich im
Nachhinein zu zahlen. Die Verwahrstelle hat dartiber hinaus Anspruch auf die vereinbarten
Unterverwahrstellengeblihren sowie Transaktionsgebthren (welche zu geschéftsiblichen Tarifen
erhoben werden) aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen. Die Verwahrstelle darf ihre Verglitung sowie
die ihr in Bezug auf die Gesellschaft entstandenen angemessenen und ordnungsgemal? belegten
Auslagen, unter anderem im Namen der Gesellschaft gezahlte oder noch zu zahlende Steuern, von
einem oder mehreren Geldkonten der Gesellschaft abbuchen, sofern sie die Gesellschaft im Voraus
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informiert und deren Genehmigung einholt.

Anlageverwaltungsgebihr

Die Anlageverwaltungsgebuhr betragt bei Anteilen der Klasse A fiir jede Klasse hochstens 2 % pro Jahr.
Sie wird von jeder Anteilsklasse auf der Grundlage ihres jeweiligen Nettoinventarwerts selbst getragen,
lauft taglich auf und ist monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebihr betrégt bei Anteilen der Klasse B fir jede Klasse hdchstens 0,75 % pro
Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse auf der Grundlage ihres jeweiligen Nettoinventarwerts selbst
getragen, lauft taglich auf und ist monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebiihr betrégt bei Anteilen der Klasse C fir jede Klasse héchstens 0,55 % pro
Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse auf der Grundlage ihres jeweiligen Nettoinventarwerts selbst
getragen, lauft taglich auf und ist monatlich zahlbar.

Fur Anteile der Klasse D werden keine Anlageverwaltungsgebihren aus dem betreffenden Teil-
fondsvermdgen gezahlt. Anteile der Klasse D weisen stattdessen eine alternative Gebuhrenstruktur auf,
bei welcher der Anleger als ausgewéhlter Anleger dem Anlageverwalter eine Anlageverwaltungsgebihr
auf der Grundlage einer separaten Vereinbarung zwischen dem Anleger und dem Anlageverwalter zahlt.

Die Anlageverwaltungsgebihr betragt bei Anteilen der Klasse E fur jede Klasse hdchstens 0,15 % des
Nettoinventarwerts pro Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse selbst getragen, lauft taglich auf und ist
monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebuhr betragt bei Anteilen der Klasse | fur jede Klasse héchstens 0,75 % des
Nettoinventarwerts pro Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse selbst getragen, lauft taglich auf und ist
monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebuhr betragt bei Anteilen der Klasse S fiir jede Klasse hdchstens 0,75 % des
Nettoinventarwerts pro Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse selbst getragen, lauft taglich auf und ist
monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebihr betragt bei Anteilen der Klasse W fiir jede Klasse héchstens 0,50 % des
Nettoinventarwerts pro Jahr. Sie wird von jeder Anteilsklasse selbst getragen, lauft taglich auf und ist
monatlich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebdihr versteht sich exklusive Mehrwertsteuer, welche bei Bedarf aufgeschlagen
wird. Dartiber hinaus hat der Anlageverwalter gegentber den einzelnen Teilfonds Anspruch auf die
Erstattung der im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten entstandenen Auslagen.

Der Anlageverwalter hat die Gebiihren und Auslagen des Unteranlageverwalters sowie eines direkt vom
Anlageverwalter bestellten Anlageberaters aus seiner eigenen Anlageverwaltungsgeblihr zu zahlen.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen beschlielen, einigen Vertriebsstellen oder
Anteilinhabern die gesamte oder einen Teil der Anlageverwaltungsgebiihr auf eigene Kosten
rickzuerstatten.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen entscheiden, die gesamte oder einen Teil der
Anlageverwaltungsgebiihr eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zu erlassen, um die insgesamt bei
einem Teilfonds oder einer Klasse anfallenden Gebiihren und Kosten zu begrenzen.
Vertriebsgebuhr/Verkaufsprovision

Anteile der Klassen I, S und W sind gegebenenfalls in bestimmten Landern fir Vertriebsstellen oder

sonstige Intermediére verfugbar, die gemaR den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen in diesen
Landern Anspruch auf Provisionen oder Retrozessionen haben und solche erhalten méchten. Sofern nach
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den geltenden Gesetzen und VVerordnungen zuldssig, haben Inhaber von Anteilen der Klassen I, S und W
eines Teilfonds unter Umstidnden eine Verkaufsprovision zu entrichten, die als Prozentsatz der
Zeichnungsgelder ermittelt wird, und maximal 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betrégt. Die
Provision ist an den Anlageverwalter in seiner Funktion als Vertriebsstelle zu zahlen, der daraus etwaige
Untervertriebsstellen entlohnt, oder mit Zustimmung des Anlageverwalters direkt an die
Untervertriebsstelle. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auf eine solche Provision
verzichten oder innerhalb der gestatteten Grenzen fur verschiedene Antragsteller unterschiedliche
Betrdge belasten. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, abgesehen von den vorstehend erwéhnten
Anteilsklassen eine Vertriebsgebiihr bzw. eine Verkaufsprovision fiir andere Anteilsklassen zu erheben.

Geldwerte Vorteile (Soft Commissions)

Weder der Anlageverwalter noch Monegy Inc. werden Soft-Commission-Vereinbarungen abschlieR3en.
BMO Asset Management Corp. als Beauftragter des Anlageverwalters in den Vereinigten Staaten darf
hingegen solche Vereinbarungen eingehen. BMO Asset Management Corp. darf fiir die Teilfonds, fir
die sie als Unteranlageverwalter fungiert, Maklergeschéfte tiber Broker oder Handler durchfiihren, die
wiederum BMO Asset Management Corp. Research-Dienstleistungen im Sinne von Section 28(e)(3) des
Securities Exchange Act von 1934 in seiner jeweils geltenden Fassung erbringen. Unter
Berlicksichtigung der Bestimmungen der Zentralbank wird BMO Asset Management Corp. dafir sorgen,
dass sich die Broker oder Handler im Hinblick auf die Teilfonds zur bestmdglichen Ausflihrung der
Geschéfte verpflichten und dass die erbrachten Researchdienstleistungen bei der Anlagetétigkeit der
Teilfonds von Nutzen sind und keine Interessenkonflikte verursachen, die die Teilfonds wesentlich
beeintrachtigen konnten.

Nach Malgabe der geltenden Gesetze wird BMO Asset Management Corp. die Researchkosten, die den
Teilfonds, fur die sie als Unteranlageverwalter fungiert, entstehen, einschatzen sowie nach bestem
Gewissen beurteilen, ob die Hohe solcher geldwerten Vorteile im Vergleich zu den erhaltenen Broker-
und Researchdienstleistungen verhéltnismaRig ausfallt, und zwar sowohl in Bezug auf ein spezifisches
Geschaft als auch auf die Gesamtverantwortung der BMO Asset Management Corp. BMO Asset
Management Corp. muss die Researchkosten, die den Teilfonds, fur die sie als Unteranlageverwalter
fungiert, entstehen, vollstandig ausweisen und hat sicherzustellen, dass der Nutzen, den die betreffenden
Teilfonds aus den Researchdienstleistungen ziehen, im Laufe der Zeit in etwa dem Aufwand entspricht,
der dem Teilfonds in Form von Brokergebiihren belastet wurde. Die Tatsache, dass BMO Asset
Management Corp. in der Lage ist, auf diese Weise Research-Dienstleistungen zu erhalten, ist ein
entscheidender Faktor bei der Gebuhrenstruktur von BMO Asset Management Corp.

Retrozessionen und Gebiihrenteilung

Der Anlageverwalter oder einer seiner Beauftragten kann mit Maklern zusammenarbeiten, die die
Auftragsabwicklung sowie eine schnelle, faire und zigige Ausfiihrung von Kundenauftragen
sicherstellen oder Research- bzw. Beratungsdienstleistungen erbringen, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie zur Erbringung von Anlagedienstleistungen beitragen und fir die
Gesellschaft bzw. die Teilfonds von Nutzen sind. Alle Geschifte werden in Ubereinstimmung mit den
Standards fiir die bestmdgliche Ausfihrung gemaR MiIFID Il ausgefiihrt. Nahere Informationen zu
solchen Vereinbarungen sind den regelméaRigen Berichten der Gesellschaft zu entnehmen. Die einzelnen
Makler werden aus unterschiedlichen Griinden ausgewahlt, wobei Faktoren wie bspw. finanzielle
Sicherheit, Qualitdt und Umfang der Ausfihrungsdienstleistungen sowie Kosten und
Reaktionsgeschwindigkeit bei der Behandlung von Kundenanfragen bertcksichtigt werden.

Wird ein Makler ausschlieBlich fur Researchdienstleistungen entschédigt, werden diese Kosten vom
Anlageverwalter oder gegebenenfalls von einem seiner Beauftragten getragen und nicht auf die
Gesellschaft oder einen Teilfonds tberwélzt.

Ausgabeaufschlag, Ricknahmegebihr und Verwéasserungsausgleich

Den Anteilinhabern konnen ein Ausgabeaufschlag, eine Rlcknahmegebihr und/oder bei
Nettozeichnungen bzw. -riicknahmen ein Verwasserungsausgleich belastet werden. Genaueres hierzu
ist im Abschnitt ,,Verwaltung der Gesellschaft* zu finden.
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5. VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Ermittlung des Nettoinventarwerts
Die Verwaltungsstelle hat den Nettoinventarwert der Gesellschaft gemal der Satzung zu ermitteln. Der
Nettoinventarwert wird an jedem Handelstag zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Der Netto-
inventarwert fir Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, wird zum geltenden Wechselkurs
in die Klassenwahrung umgerechnet.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Handelstag ermittelt, indem die Differenz aus den
Vermdgenswerten und den Verbindlichkeiten eines Teilfonds durch die Anzahl der Anteile im Umlauf
geteilt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil wird auf zwei Dezimalstellen auf- oder abgerundet.
Besteht ein Teilfonds aus mehreren Anteilsklassen, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse ermittelt,
indem der dieser Klasse zuzuordnende Betrag des Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet wird.
Der einer Anteilsklasse zuzuordnende Nettoinventarwert eines Teilfonds wird bestimmt, indem die
Anzahl der in jeder Klasse ausgegebenen Anteile ermittelt wird, die der Klasse zuzurechnenden Auf-
wendungen (gemaR Definition unten) und Gebihren der jeweiligen Klasse zugeschrieben werden,
angemessene Anpassungen zur Berlcksichtigung etwaiger Ausschittungen der Gesellschaft
vorgenommen werden und der Nettoinventarwert des Teilfonds dann entsprechend zugeteilt wird. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse wird bestimmt, indem der dieser Klasse zuzuordnende
Nettoinventarwert durch die Anzahl der in dieser Klasse ausgegebenen Anteile geteilt wird. Einer
Anteilsklasse zuzuordnende Aufwendungen sowie Geblhren und Kosten, die keiner bestimmten Klasse
zuzurechnen sind, koénnen unter Beriicksichtigung der Art der Gebihren und Kosten auf die
verschiedenen Anteilsklassen entsprechend ihrem Nettoinventarwert oder nach jedem anderen
angemessenen, von der Verwahrstelle genehmigten Verteilschlussel aufgeteilt werden. Die einer
Anteilsklasse zuzurechnenden Aufwendungen und alle ihr spezifisch zuzuordnenden Gebuhren werden
von dieser Anteilsklasse getragen. Bei Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basis-
wahrung lauten, werden die Kosten der Wahrungsumrechnung von dieser Anteilsklasse getragen.

Die ,,einer Anteilsklasse zuzurechnenden Aufwendungen® beziehen sich auf die Kosten der Zu-
lassung einer Klasse in einem Rechtshoheitsgebiet, an einer Borse, an einem geregelten Markt oder in
einem Abwicklungssystem und alle sonstigen Aufwendungen im Zusammenhang mit dieser Zulassung
sowie alle weiteren Kosten jeglicher Art, die einer Anteilsklasse eindeutig zuzuordnen sind.

Borsengehandelte Derivate werden zu dem von der Borse, an der sie notiert sind oder gehandelt werden,
am betreffenden Handelstag verdffentlichten Abrechnungspreis bewertet. Wenn kein solcher Abrech-
nungspreis verfugbar ist oder dieser nach Ansicht des Verwaltungsrats oder des Anlageverwalters bzw.
Unteranlageverwalters nicht reprasentativ ist, wird ihr Wert von einer vom Verwaltungsrat bestellten
und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person (wie beispielsweise
dem Anlageverwalter) sorgfaltig und nach Treu und Glauben geschatzt. Aulerborslich gehandelte
Derivate werden zu der bei der betreffenden Gegenpartei eingeholten letzten tdglichen Bewertung
bewertet, sofern diese mindestens einmal pro Woche von einer von der Gegenpartei unabhangigen
Partei, die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, bestatigt oder Uberprift wird.

Barmittel und andere kurzfristige liquide Vermégenswerte werden zum Nennwert zuziglich (etwaiger)
bis zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden Handelstag aufgelaufener Zinsen bewertet.

An einer Borse oder einem geregelten Markt notierte oder gehandelte Anlagen werden zu ihrem
Schlusskurs am betreffenden Handelstag bewertet. Ist ein Wertpapier an mehreren Bérsen notiert, so
wird sein Wert anhand des an seinem Hauptmarkt festgestellten Kurses ermittelt oder anhand des
Kurses am Markt, der nach Ansicht des Anlageverwalters bzw. Unteranlageverwalters die fairsten
Bewertungskriterien fir das Wertpapier bietet. Vermogenswerte, die an einer Borse oder an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, jedoch mit einem Auf- oder Abschlag auRerhalb
der relevanten Borse erworben oder an einem Freiverkehrsmarkt gehandelt werden, kdnnen unter
Beriicksichtigung der Héhe des Auf- oder Abschlages zum Bewertungszeitpunkt des Vermdgenswerts
bewertet werden. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass ein solches Vorgehen im Zusammenhang
mit der Ermittlung des wahrscheinlichen VerduRerungswerts des Wertpapiers vertretbar ist.
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Vermdgenswerte, die nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, und Vermdgenswerte, die zwar derartig notiert sind oder gehandelt werden, flr die jedoch kein
Schlusskurs verfugbar ist, werden zu ihrem voraussichtlichen VerauBerungswert bewertet, der von
einer vom Verwaltungsrat bestellten und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigten
kompetenten Person sorgféltig und nach Treu und Glauben geschatzt wird.

Anteile von Organismen fuir gemeinsame Anlagen (falls vorhanden) werden zum letzten Geldkurs oder
zum zuletzt verfiigharen vom betreffenden Organismus fir gemeinsame Anlagen verdffentlichten
Nettoinventarwert je Anteil bewertet.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte sind etwaige aufgelaufene, aber noch nicht vereinnahmte
Zinsen oder Dividenden sowie fur die Ausschiittung zur Verfligung stehende, aber noch nicht ausge-
schiittete Betrége zu berticksichtigen und alle aufgelaufenen Verbindlichkeiten von den Vermdgens-
werten abzuziehen.

Gegebenenfalls sind die ermittelten Werte anhand der zuletzt verfligharen Wechselkurse in die
Basiswahrung umzurechnen.

Der Verwaltungsrat darf alternative Methoden zur Bewertung von bestimmten Vermdégenswerten
verwenden oder Wertanpassungen bei Vermdgenswerten vornehmen, wenn er der Meinung ist, dass
mit den oben beschriebenen Bewertungsverfahren, insbesondere angesichts der Wéhrung, Markt-
gangigkeit, Handelskosten oder sonstiger relevanter Erwégungen, keine faire Bewertung eines
bestimmten Vermdgenswerts mdglich ist, sofern diese alternative Bewertungsmethode von der
Verwahrstelle genehmigt wurde.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil zu Zeichnungszwecken kann der Verwaltungsrat
von der Verwaltungsstelle verlangen, die Bewertungsgrundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil im
Rahmen der Bewertungsgrundsétze so anzupassen, dass sie den Wert der Anlagen des Teilfonds
widerspiegeln, und zwar indem die Anlagen anhand des am betreffenden Markt jeweils geltenden
Briefkurses bewertet werden. Damit soll der Wert der Anteile verbleibender Anteilinhaber im Falle
umfangreicher oder wiederholter Nettozeichnungen erhalten bleiben. Diese Bewertungsgrundsétze und
die fur die einzelnen Vermdgenskategorien tibernommenen Grundsétze werden wéhrend des Bestehens
der Gesellschaft konsequent angewandt.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil zu Ricknahmezwecken kann der
Verwaltungsrat von der Verwaltungsstelle verlangen, die Bewertungsgrundlage des Nettoinventarwerts
pro Anteil im Rahmen der Bewertungsgrundsétze so anzupassen, dass sie den Wert der Anlagen des
Teilfonds widerspiegeln, und zwar indem die Anlagen anhand des am betreffenden Markt jeweils
geltenden Geldkurses bewertet werden. Damit soll der Wert der Anteile verbleibender Anteilinhaber
im Falle umfangreicher oder wiederholter Nettorticknahmen erhalten bleiben. Diese Bewertungs-
grundsédtze und die fiir die einzelnen Vermdgenskategorien tbernommenen Grundsédtze werden
wahrend des Bestehens der Gesellschaft konsequent angewandt.

Zeichnungspreis

Der Erstausgabezeitraum fir Anteile der Klasse C Euro (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend,
Klasse C USD (mit Wéahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | CHF (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse I NOK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | SEK (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse | USD (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse
I USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschiittend, Klasse S NOK (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse S SEK (mit W&hrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S USD (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse
W CHF (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W NOK (mit W&hrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse W SEK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse W USD (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse W USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschiittend
des Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund und Klasse B GBP thesaurierend, Klasse B GBP
ausschuttend, Klasse C USD thesaurierend, Klasse C USD ausschittend, Klasse C Euro thesaurierend,
Klasse C Euro ausschittend, Klasse C GBP thesaurierend, Klasse C GBP ausschiittend, Klasse D Euro
thesaurierend, Klasse D Euro ausschiittend, Klasse D GBP thesaurierend, Klasse D GBP ausschuttend,
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Klasse E GBP thesaurierend, Klasse E GBP ausschiittend, Klasse E Euro thesaurierend, Klasse E Euro
ausschittend, Klasse E USD thesaurierend, Klasse E USD ausschittend, Klasse S CHF (mit
Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S Euro (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse
S Euro (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend, Klasse S NOK (mit Wahrungsabsicherung)
thesaurierend, Klasse S SEK (mit Wahrungsabsicherung) thesaurierend, Klasse S USD (mit
Wiahrungsabsicherung) thesaurierend und Klasse S USD (mit Wahrungsabsicherung) ausschittend des
BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund endet am 20. November 2020 um 17.00 Uhr (irische
Zeit) oder an dem jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Datum bzw. Zeitpunkt und wird in keinem
Fall lIanger als sechs Monate dauern. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum verkirzen oder
verlangern und hat die Zentralbank gegebenenfalls darliber zu informieren. Einzelheiten zur
Verfligbarkeit von Anteilsklassen erfahren Sie auf Anfrage beim Verwalter.

Der Erstausgabepreis pro Anteil der auf US-Dollar lautenden Anteilsklassen betragt im Erstausgabe-
zeitraum USD 10. Bei den auf Euro lautenden Anteilsklassen betrégt der Erstausgabepreis pro Anteil
im Erstausgabezeitraum EUR 10. Bei den auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen betrégt der
Erstausgabepreis pro Anteil im Erstausgabezeitraum GBP 10. Bei den auf norwegische Kronen
lautenden Anteilsklassen betrégt der Erstausgabepreis pro Anteil im Erstausgabezeitraum NOK 100.
Bei den auf schwedische Kronen lautenden Anteilsklassen betragt der Erstausgabepreis pro Anteil im
Erstausgabezeitraum SEK 100. Bei den auf Schweizer Franken lautenden Anteilsklassen betragt der
Erstausgabepreis pro Anteil im Erstausgabezeitraum CHF 10. Diese Erstausgabepreise verstehen sich
ohne Ausgabeaufschlag oder Vertriebsgebihr/Verkaufsprovision (falls solche erhoben werden).

Nach Abschluss des Erstausgabezeitraums liegen die Anteile an jedem Handelstag zum Zeichnungs-
preis (ohne Ausgabeaufschlag und Vertriebsgeblhr/Verkaufsprovision (falls zutreffend)) zur
Zeichnung auf. Bei der Zeichnung von Anteilen kann ein Ausgabeaufschlag in Hohe von maximal
0,5 % des Nettoinventarwerts pro Anteil erhoben werden Auf den Nettoinventarwert pro Anteil kann
gegebenenfalls wie oben unter ,,Gebiihren und Kosten im Abschnitt ,,Gebiihren der
Vertriebsstelle/Ausgabeaufschlag® beschrieben eine Vertriebsgebiihr bzw. ein Ausgabeaufschlag
erhoben werden.

Zeichnung von Anteilen

Antragsteller haben sicherzustellen, dass sie nur Anteile zeichnen, die ihnen zugénglich sind. Antrdge
auf Anteile missen gemdaR den Bestimmungen des Prospekts erfolgen. Anteile der Klasse D sind
ausgewahlten Anlegern vorbehalten.

Um einen Anreiz fiir Anlagen in bestimmten Teilfonds zu schaffen, kann der Anlageverwalter nach
alleinigem Ermessen bestimmen, wann Anteile der Klasse E wéhrend eines beschrankten Zeitraums
zur Verfligung stehen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Gutdiinken und ohne Vorankiindigung
die Anteilsklasse E flr Neuzeichnungen schlieBen. Anleger werden gebeten, sich vor Einreichen eines
Zeichnungsantrags beim Anlageverwalter zu erkundigen, ob Anteile der Klasse E zur Zeichnung
verfiigbar sind.

Anteile der Klasse S stehen folgenden Personen zur Verfiigung: (a) Finanzintermediaren, die geman
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht dazu berechtigt sind, Provisionen, die ansonsten mit dem
Anlageverwalter ausgehandelt worden waren, entgegenzunehmen und zu behalten (in der EU zéhlen
dazu auch Finanzintermedidre, die unabhédngige Anlageverwaltungs- oder Anlageberatungs-
dienstleistungen anbieten); (b) Finanzintermediéren, die keine unabh&ngigen Beratungsdienst-
leistungen anbieten und die gemaR spezifischen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden nicht dazu
berechtigt sind, Provisionen, die ansonsten mit dem Anlageverwalter ausgehandelt worden waéren,
entgegenzunehmen und zu behalten; (c) Institutionellen Anlegern, die fur eigene Rechnung investieren.
Hinsichtlich Anlegern, die in der Européischen Union errichtet wurden, bezieht sich die Bezeichnung
institutionelle Anleger auf geeignete Gegenparteien/professionelle Kunden. Anteile werden an Anleger
ausgegeben, die ein ausgefulltes Antragsformular sowie alle in Zusammenhang mit der Pflicht zur
Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen Unterlagen eingereicht
haben, vorausgesetzt, dass der vollstandige Zeichnungsantrag per Fax, schriftlich oder auf einem
anderen von der Zentralbank akzeptierten und vorgéngig mit der Verwaltungsstelle vereinbarten Weg
(auch elektronisch) am entsprechenden Handelstag vor Handelsschluss eingeht und die
Zeichnungsgelder spatestens vier Geschéftstage nach dem entsprechenden Handelstag (der

59



»Zahlungstermin®) eingegangen sind. Anteile werden am entsprechenden Handelstag auf der
Grundlage des am jeweiligen Handelstag geltenden Nettoinventarwerts pro Anteil ausgegeben. Ist der
Zeichnungsbetrag zum Zahlungstermin nicht eingegangen, kann die Zeichnung annulliert werden oder
konnen dem Anleger Zinsen auf die ausstehenden Betrége zu handelstiblichen Sétzen belastet werden.
In einem solchen Fall kann der jeweilige Anleger gegenlber dem Teilfonds fir jegliche Verluste
haftbar gemacht werden, die unmittelbar auf die Versaumnis der Zahlung des Zeichnungsbetrags
zuriickzufihren sind.

Antragsformulare fiir Erstzeichnungen und die begleitenden Unterlagen zur Verhinderung von
Geldwasche, die per Fax oder auf einem anderen von der Zentralbank akzeptierten und vorgangig mit
der Verwaltungsstelle vereinbarten Weg (auch elektronisch) eingereicht wurden, missen im Original
der Verwaltungsstelle unverziiglich nachgereicht werden. Per Fax oder auf einem anderen von der
Zentralbank akzeptierten Weg (auch elektronisch) gestellte Antréage auf Folgezeichnungen werden von
der Verwaltungsstelle als endgultig betrachtet, selbst wenn auf sie keine schriftliche Bestétigung folgt,
und konnen nach Annahme durch die Verwaltungsstelle nicht zurlickgezogen werden. Der
Riicknahmeerlds wird erst ausgezahlt, wenn das Original des Zeichnungsantrags und sémtliche von der
Gesellschaft verlangten Dokumente (unter anderem die mit den MalRnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche verbundenen Unterlagen) vorliegen und alle Auflagen zur Verhinderung von Geldwasche
erfillt sind. Folgezeichnungsantrdge, die per Fax oder auf einem anderen von der Zentralbank
akzeptierten und vorgangig mit der Verwaltungsstelle vereinbarten Weg (auch elektronisch) tbermittelt
wurden, kénnen auch ohne das Einreichen der Originale bearbeitet werden.

Geht ein Antragsformular nach dem oben angegebenen Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle ein,
findet die Ausgabe der Anteile erst am folgenden Handelstag statt (es sei denn, die Verwaltungsstelle
bestimmt aufgrund auBergewdhnlicher Umstande etwas anderes und vorausgesetzt, sie hat den Antrag
auf Anteile vor dem Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstages erhalten).

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, fur die nach der Ausgabe von ganzen Anteilen ver-
bleibenden Gelder Anteilsbruchteile auszugeben. Anteilsbruchteile kénnen fur ein Tausendstel eines
Anteils ausgegeben werden. Die Gesellschaft und ihre Beauftragten behalten sich das Recht vor,
Zeichnungsantrage in Teilen oder ganz abzulehnen. Antragsteller, die in Irland anséssig und/oder US-
Personen sind, sind verpflichtet, dies der Verwaltungsstelle bei der Erstzeichnung von Anteilen
mitzuteilen. Antragsteller, die US-Personen sind, mussen nachweisen, dass sie bestimmte in US-
Gesetzen festgelegte Kriterien erfillen.

Anderungen des Registereintrags oder der Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden nur bei
Erhalt von Originaldokumenten ausgeftihrt.

Clearingsystem

Erst- oder Folgezeichnungen von Anteilen kénnen auch Gber ein Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Verwaltungsstelle getatigt werden. Das Clearingsystem oder seine Teilnehmer kénnen Anlegern,
die Anteile Uber das Clearingsystem kaufen, einen Nominee-Service zur Verfligung stellen, bei dem
der Nominee Anteile in seinem Namen, aber auf Rechnung der Anleger halt. Anleger, die solche
Dienste in Anspruch nehmen mdchten, sollten beachten, dass ihre Rechte als Anteilinhaber
mdglicherweise gegeniiber dem Nominee und nicht unmittelbar gegenuber der Gesellschaft bestehen.
Anteile kénnen an ein von einem Anleger oder in seinem Namen bestimmtes Clearingsystem (oder
einen Teilnehmer oder Nominee des Clearingsystems) oder gegebenenfalls einen von der
Verwaltungsstelle anerkannten und akzeptierten Drittanbieter von Nominee-Dienstleistungen
ausgegeben und im Namen eines solchen Clearingsystems (bzw. Teilnehmers oder Nominees des
Clearingsystems) bzw. des Drittanbieters eingetragen werden. Den Anlegern kénnen die fur die
Fuhrung und Verwaltung von Konten bei einem solchen Clearingsystem (oder Nominee)
normalerweise erhobenen Gebiihren anfallen. Bei Zeichnungsantragen tiber ein Clearingsystem kdnnen
andere Zeichnungsverfahren und Fristen gelten, wobei der Handelsschluss der Gesellschaft hiervon
jedoch nicht betroffen ist. Anleger sollten beachten, dass sie an Tagen, an denen das Clearingsystem
nicht fir den Geschéftsbetrieb getdffnet ist, — selbst wenn dies ein Geschaftstag ist — unter Umstéanden
keine Anteile (iber das Clearingsystem zeichnen oder zurtickgeben kénnen.
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Mindestzeichnungsbetrag und Zeichnungswéhrung

Sofern die Gesellschaft nichts anderes bestimmt, ist der Mindestbetrag fiir Erstzeichnungen einer
Anteilsklasse gleichzeitig der Mindestzeichnungsbetrag. Der Betrag fur die Zeichnung von Anteilen
eines Teilfonds der Gesellschaft ist in der jeweiligen Klassenwahrung zu Uberweisen, es sei denn es
wurde mit der Verwaltungsstelle etwas anderes vereinbart. Antragsteller werden darauf hingewiesen,
dass Zeichnungen nicht akzeptiert und Ubertragungen nicht im Anteilsregister der Gesellschaft
eingetragen werden, wenn dies zur Folge hatte, dass der Wert der Anteile eines Anteilinhabers an einer
Klasse unter den Mindestanlagebetrag fallen wirde. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Abschnitts
,,Ubertragung und Ausgabe von Anteilen an US-Personen* haben Antragsteller und Ubertragungs-
empfanger nachzuweisen, dass sie keine US-Personen sind. Antragsteller und Ubertragungsempfanger
missen auflerdem angeben, ob sie in Irland ansassig sind oder nicht.

Die Gesellschaft und ihre Beauftragten behalten sich das Recht vor, Zeichnungsantrége in Teilen oder
ganz abzulehnen. Bei Ablehnung eines Zeichnungsantrags ist der Zeichnungsbetrag spatestens
vierzehn (14) Tage nach Eingang des Antrags auf Kosten und Gefahr des Antragstellers an diesen
zuriickzuzahlen. In solchen Fallen werden keinerlei Zinsen oder sonstige Entschadigungen gezahlt.

Anteilszeichnungen erfolgen in der Nennwéhrung der entsprechenden Klasse.

Datenschutzmitteilung

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie durch das Ausflllen des Anmeldeformulars fiir
Anlagen in der Gesellschaft personliche Angaben gemacht haben, die unter Umstdnden ,,personen-
bezogene Daten im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen. Wichtige Informationen zur zuléssigen
Verwendung, Offenlegung, Ubertragung und Speicherung personlicher Daten durch die Gesellschaft
sowie Informationen zu den Rechten der Anleger bezuglich ihrer persénlichen Daten (einschlief3lich
des Rechts auf Zugriff, Abé&nderung, Loschung, Dateniibertragbarkeit und Einschrankung der
Verarbeitung) finden Sie in der Datenschutzmitteilung der Gesellschaft unter www.bmo.com/pyrford.

Schriftlicher Eigentumsnachweis

Infolge der Annahme eines Zeichnungsantrags wird dem Antragsteller ein schriftlicher Eigentums-
nachweis zugestellt, aus dem alle Transaktionsdetails hervorgehen. Anteile werden in registrierter,
unverbriefter Form ausgegeben. Es werden keine Anteilszertifikate ausgestelit.

Die Verwaltungsstelle ist verantwortlich fiir die Fihrung des Anteilsregisters der Gesellschaft, in dem
samtliche Anteilsausgaben und -Ubertragungen registriert werden. Alle ausgegebenen Anteile werden
registriert, sodass das Anteilsregister als schliissiger Eigentumsnachweis dient. Anteile kdnnen auf
einen einzelnen Namen oder fiir gemeinsame Anteilinhaber auf bis zu vier Namen ausgegeben werden.
Das Anteilsregister liegt wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in den Geschaftsraumen der Verwal-
tungsstelle zur Einsicht auf. Anteilinhaber dirfen lediglich ihre eigenen Registereintrage einsehen, es
sei denn ihnen wurde die Einsicht in fremde Registereintrage vom jeweiligen Anteilinhaber genehmigt.

Bei Anderungen seiner personenbezogenen Daten (unter anderem solchen, die den Anleger zu einer in
Irland ansassigen Person oder zu einer US-Person machen) oder bei Verlust seiner Referenznummer
hat der Anteilinhaber die Verwaltungsstelle umgehend zu informieren.

Malnahmen zur Verhinderung von Geldwasche

Aufgrund der MaRRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung missen
Antragsteller der Verwaltungsstelle, dem Anlageverwalter oder dem Unteranlageverwalter
gegebenenfalls einen Identittsnachweis und einen Nachweis Uber die Herkunft der Mittel und/oder des
Vermdgens erbringen. Die Verwaltungsstelle akzeptiert keine Gelder von Anlegern, bevor die
Legitimationsprifung und, wenn noétig, ein Nachweis ber die Herkunft der Mittel und/oder des
Vermdgens nicht zu ihrer Zufriedenheit abgeschlossen sind. Auch wenn die Zeichnungsgelder von
einer benannten Stelle aus einem Land kommen, dessen Geldwéschegesetze mit den in Irland geltenden
Vorschriften gleichzusetzen sind, muss der Identitatsnachweis geméal den geltenden Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwésche erfolgen, tber die der Kunde vor der Antragstellung informiert wird.

Die Verwaltungsstelle benachrichtigt Anteilszeichner, falls eine zusatzliche Legitimationspriifung
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erforderlich ist. Beispielsweise kann eine natiirliche Person aufgefordert werden, eine von einer
offentlichen Stelle wie einem Notar, der Polizei oder der Botschaft ihres Wohnsitzlandes amtlich
beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit einem Nachweis Uber die
Anschrift des Antragstellers, z. B. einer Stromrechnung oder einem Bankkontoauszug, vorzulegen.
Handelt es sich beim Antragsteller um ein Unternehmen, kdnnen eine beglaubigte Kopie der
Grindungsurkunde (sowie Unterlagen tber Umfirmierungen), des Griindungsvertrags oder der Satzung
(oder gleichwertiger Dokumente) sowie die Namen und Anschriften aller Verwaltungsratsmitglieder
und/oder wirtschaftlichen Eigentlimer verlangt werden.

Die Verwaltungsstelle behélt sich das Recht vor, alle zur Legitimationsprifung des Antragstellers
erforderlichen Unterlagen anzufordern. Dies kann dazu fiihren, dass Anteile erst am auf den
urspriinglich fiir die Ausgabe der Anteile vorgesehenen Handelstag folgenden Handelstag ausgegeben
werden.

Des Weiteren bestatigt der Antragsteller, dass die Verwaltungsstelle vom Antragsteller fir Verluste
schadlos gehalten wird, die dadurch entstehen, dass der Zeichnungsantrag nicht bearbeitet werden kann,
weil der Antragsteller die von der Verwaltungsstelle angeforderten Informationen nicht zur Verfiigung
gestellt hat.

Ricknahmeantrage und Zahlung von Riicknahmeerlésen
Anteilinhaber kénnen beantragen, dass ihre Anteile entsprechend den weiter unten beschriebenen
Verfahren zuriickgenommen werden.

Riicknahmeantrdge miissen dem Teilfonds Uber die Verwaltungsstelle schriftlich, per Fax oder auf
einem anderen von der Zentralbank akzeptierten und im Voraus mit der Verwaltungsstelle vereinbarten
Weg (auch elektronisch) vor Handelsschluss am jeweiligen Handelstag (der ,,Handelstag fir
Rucknahmen®) tibermittelt werden, es sei denn, der Verwaltungsrat hebt diese Frist nach eigenem
Ermessen fur alle Anteilinhaber auf, wobei die Ricknahmeantrage dann bei der Verwaltungsstelle
spatestens zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags fur Riicknahmen eingehen missen.
Rucknahmeantrédge, die spatestens zum Handelsschluss eingehen, werden am betreffenden Handelstag
fur Rucknahmen bearbeitet. Ricknahmeantrage, die nach Handelsschluss (aber vor dem
Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags fiir Rlicknahmen) eingehen, werden so behandelt, als
ob sie am darauffolgenden Handelstag eingereicht worden waéren, es sei denn, die Verwaltungsstelle
entscheidet aufgrund aulRergewdhnlicher Umstande etwas anderes. Riicknahmeantrdge, die per Fax
oder auf einem anderen von der Zentralbank akzeptierten und mit der Verwaltungsstelle im Voraus
vereinbarten Weg (auch elektronisch) eingehen, werden, wenn die Zahlung auf das eingetragene Konto
erfolgen soll, als endgultig betrachtet, selbst wenn keine schriftliche Bestétigung folgt.

Der Riicknahmepreis pro Anteil beruht auf dem am jeweiligen Handelstag flir Rlicknahmen geltenden
Nettoinventarwert pro Anteil. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine an den Teilfonds
zu zahlende Riicknahmegebhr in Hohe von maximal 0,5 % des Gesamtnettoinventarwerts der zurlick-
gegebenen Anteile erheben. Die Riicknahmegebihr wird vom Riicknahmeerlds einbehalten.

Die Riicknahmeerlése werden auf Kosten des Anteilinhabers in der Wahrung der jeweiligen Klasse per
elektronischer Uberweisung auf ein Konto des Anteilinhabers tberwiesen. Die Riicknahmeerlose
werden in der Regel nach Abzug aller etwaigen Kosten und Gebiihren spatestens vier Geschéftstage
nach dem betreffenden Handelstag fiir Riicknahmen, an dem der Riicknahmeantrag bearbeitet wurde,
(jedoch nicht spéter als 14 Kalendertage nach Eingang und Annahme des Riicknahmeantrags) auf das
vom Anteilinhaber angegebene Bankkonto (iberwiesen, vorausgesetzt dass der Verwaltungsstelle das
vollstandige Originalantragsformular samt Unterlagen zur Verhinderung von Geldwasche vorliegt und
dass die Anteile in frei verfiigbaren Mitteln ordnungsgemaR eingezahlt wurden.

Anteilinhaber kdnnen ihre Riicknahmeantrage nur bei Aussetzung der Anteilsausgabe und -riicknahme
(siehe unten) zuriickziehen. In einem solchen Fall ist der Riickzug nur dann wirksam, wenn dieser der
Verwaltungsstelle vor dem Ende der Aussetzung schriftlich mitgeteilt wird. Ricknahmeantrége, die
nicht derart zurlickgezogen wurden, werden am unmittelbar auf das Ende der Aussetzung folgenden
Handelstag fur Rilcknahmen ausgefihrt. Eingereichte Ricknahmeantrage konnen nur mit
Genehmigung der Verwaltungsstelle zuriickgezogen werden.
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Ubersteigen die Riicknahmeantrage an einem Handelstag 10 % aller Anteile eines Teilfonds, kann die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen beschliel3en, die diese Grenze (ibersteigenden Riicknahmeantrage
auf einen spateren Handelstag aufzuschieben und solche Anteile anteilsmaRig zurtiickzunehmen. Derart
aufgeschobene Riicknahmeantrége werden so behandelt, als ob sie am jeweils folgenden Handelstag
eingegangen waren, bis alle Anteile aus dem urspriinglichen Antrag zuriickgenommen wurden.
Aufgeschobene Ricknahmeantrdge haben gegenuber den sonstigen an einem Handelstag
eingegangenen Ricknahmeantragen Vorrang.

Die Satzung enthalt besondere Bestimmungen fur Rucknahmeantrége eines einzelnen Anteilinhabers,
deren Ausfulhrung zur Folge hatte, dass an einem Handelstag Anteile in Héhe von mehr als 5 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds zuriickgenommen werden wirden. In einem solchen Fall kann der
Teilfonds den Riicknahmeantrag durch die Ubertragung von Anlagen des Teilfonds, sprich in Form
von Sachwerten befriedigen, sofern die an die Anteilinhaber zu Ubertragenden Vermdgenswerte vom
Verwaltungsrat in Sachen Beschaffenheit und Art so gewahlt werden, wie er es nach eigenem Ermessen
fiir gerecht und nicht als den Interessen der verbleibenden Anteilinhaber abtréglich erachtet, und sofern
die Verwahrstelle dies genehmigt. Sobald ein Anteilinhaber, der seine Anteile zuriickgeben mdochte,
erfahrt, dass der Teilfonds die Ubertragung von Vermdgenswerte zur Befriedigung des Riicknahme-
antrags beabsichtigt, kann dieser vom Teilfonds verlangen, dass die Vermdgenswerte stattdessen
verkauft werden und ihm der Verkaufserlos abzliglich etwaiger mit einem solchen Verkauf
verbundenen Kosten ausgezahlt wird.

Verwasserungsausgleich

Bei nach Ansicht der Gesellschaft umfangreichen Nettozeichnungen oder -ricknahmen kann die
Gesellschaft, um den Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds zu schiitzen, einen Verwés-
serungsausgleich erheben, welcher als Teil des jeweiligen Fondsvermdgens einbehalten wird. Der
Verwaésserungsausgleich wird so festgelegt, dass er die Handelskosten deckt, die anfallen wiirden, wenn
infolge solcher Nettozeichnungen bzw. -ricknahmen an einem Handelstag zum Werterhalt der Anlagen
des Teilfonds zusatzliche Wertpapiere gekauft oder zur Befriedigung von Riicknahmeantragen Wert-
papiere verkauft werden missten. Diese Kosten umfassen jegliche Handelsspreads, Kommissionen,
Ubertragungssteuern und, im Zusammenhang mit der Beschaffung von Mitteln zur Befriedigung von
Rucknahmeantrégen, Betrdge zum Ausgleich von Strafgebiihren bei Kiundigung von Termineinlagen
sowie von VerauBerungen von Anlagen mit einem Abschlag und, falls ein Teilfonds Darlehen auf-
nehmen muss, die Kosten solcher Darlehen. Da die Handelskosten je nach Marktbedingungen
schwanken kdnnen, kann auch der Verwasserungsausgleich hoher oder niedriger sein, er wird 1 % des
Nettoinventarwerts je Anteil jedoch nicht tbersteigen. Dieser Verwasserungsausgleich wird auf den
Zeichnungspreis aufgeschlagen bzw. vom Riicknahmeerlés abgezogen.

Zwangsricknahme von Anteilen und Verfall von Ausschittungen

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen alle Anteile eines Anteilinhabers zwangsweise zuriick-
nehmen, wenn ein Ricknahmeantrag dieses Anteilinhabers dazu flhrt, dass der Wert seiner Anteile an
einer Klasse unter den Mindestanlagebetrag fallt. Zuvor muss die Verwaltungsstelle den Anteilinhaber
hiertiber schriftlich informieren und ihm eine Frist von dreiRig (30) Tagen einrdumen, um die zur
Erfullung der Mindestanforderungen zusétzlichen Anteile zu erwerben.

Anteilinhaber sind verpflichtet, die Verwaltungsstelle umgehend schriftlich zu informieren, wenn sie
den Status einer in Irland ansédssigen Person oder einer US-Person erwerben. Anteilinhaber, die den
Status einer US-Person erwerben, sind unter Umsténden verpflichtet, ihre Anteile am unmittelbar
folgenden Handelstag an Personen zu verdufern, die keine US-Personen sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anteile zuriickzunehmen oder deren Ubertragung zu
verlangen, wenn sich diese im direkten oder indirekten Besitz einer US-Person oder einer anderen
Person befinden, deren Anteilsbesitz zu rechtlichen, finanziellen, steuerlichen, aufsichtsrechtlichen
oder wesentlichen administrativen Nachteilen fir die Gesellschaft oder die Gesamtheit der Anteil-
inhaber fihren kann oder anderweitig die Bestimmungen dieses Prospekts verletzt.

Ausschiittungen, die spatestens sechs Jahre nach ihrer Ankindigung nicht eingefordert wurden,
verfallen und flieRen dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds zu.
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Ubertragung und Ausgabe von Anteilen

Anteilsubertragungen missen schriftlich in tblicher oder gewdhnlicher Form erfolgen, wobei jeweils
der vollstandige Name und die Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers anzu-
geben sind. Bei Ubertragungen von Anteilen der Anteilsklasse D muss der Ubertragungsempfanger ein
ausgewahlter Anleger sein. Was die Anteile der Klasse E anbelangt, kann der Anlageverwalter in
seinem eigenen Ermessen die Anteilsklasse E fir Ubertragungen schlieRen. Anleger werden gebeten,
sich vor Einreichen eines Ubertragungsantrags beim Anlageverwalter zu erkundigen, ob Anteile der
Klasse E zur Ubertragung verfiigbar sind. Ubertragungsurkunden sind vom Ubertragenden bzw. in
seinem Auftrag zu unterzeichnen. Der Ubertragende gilt so lange weiter als Anteilinhaber, bis der
Name des Ubertragungsempfingers im Anteilsregister fiir diesen Anteil eingetragen wird. Der
Verwaltungsrat verweigert die Eintragung von Anteilstibertragungen, wenn diese dazu fiihren wirden,
dass der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger weniger als den Mindestanlagebetrag in einer
Klasse halten wirde, oder wenn diese rechtliche, finanzielle, steuerliche, aufsichtsrechtliche oder
wesentliche administrative Nachteile fiir die Gesellschaft oder die Gesamtheit der Anteilinhaber zur
Folge hatten. Die Eintragung von Ubertragungen kann nach Ermessen des Verwaltungsrats
vorubergehend ausgesetzt werden, wobei die Eintragung innerhalb eines Jahres nicht an mehr als
dreiBig (30) Kalendertagen ausgesetzt werden darf. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung von
Anteilsiibertragungen nach eigenem Ermessen verweigern, wenn die Ubertragungsurkunde nicht am
Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen vom Verwaltungsrat als angemessen erachteten Ort
zusammen mit anderen Nachweisen, die der Verwaltungsrat fiir die Ubertragungsberechtigung des
Ubertragenden verlangt, hinterlegt wird. Zu den vorzulegenden Dokumenten gehéren unter anderem
eine Erklarung des Ubertragungsempféngers tiber seinen Status als in Irland anséssige oder US-Person,
wenn zutreffend, sowie sonstige Nachweise, die der Verwaltungsrat verlangt, um sicherstellen zu
kénnen, dass die Gesellschaft und ihre Beauftragten die Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche
einhalten. Handelt es sich beim Ubertragenden um eine in Irland ansassige Person, kann die
Gesellschaft vor Eintragung der Ubertragung Anteile in dem Wert einziehen, der zur Begleichung
allfalliger bei der Ubertragung von Anteilen anfallenden irischen Steuern nétig ist. Ein etwaiger
Restbetrag der Riicknahmeerlése wird dem Ubertragenden ausgezahlt.

Umbrella-Geldkonten

Im Zuge der Einflihrung neuer Vorschriften betreffend Geldkonten zum Sammeln von Zeichnungs-
geldern und/oder Ricknahmeerlésen durch die Investor Money Regulations 2015 werden fir die
Gesellschaft und die Teilfonds Geldkonten eingerichtet. Nachfolgend wird die erwartete Funktions-
weise dieser Geldkontenregelungen beschrieben. Diese Geldkonten unterliegen nicht den Schutz-
mechanismen der Investor Money Regulations, sondern den von der Zentralbank verfassten Leitlinien
zu Umbrella-Geldkonten.

Aus Anteilszeichnungen stammende Geldbetrdge und an Anleger der Teilfonds infolge von
Anteilsriicknahmen zahlbare Geldbetrdge sowie an Anleger zahlbare Ausschiittungsbetrége
(zusammen die ,,Anlegergelder”) werden in einem einzigen Umbrella-Geldkonto, das auf eine
bestimmte Wahrung lautet, gehalten. Die auf dem Umbrella-Geldkonto hinterlegten Vermdgenswerte
zéhlen zum Vermdgen der Gesellschaft.

Zeichnungsgelder, die vor der Anteilsausgabe bei einem Teilfonds eingehen, werden auf dem
Umbrella-Geldkonto gehalten und als VVermogenswert des betreffenden Teilfonds behandelt. Die
zeichnenden Anleger gelten hinsichtlich ihrer Zeichnungsgelder als ungesicherte Glaubiger des
jeweiligen Fonds, bis die Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden. Die zeichnenden
Anleger sind dem Kreditrisiko des Instituts unterworfen, bei dem das Umbrella-Geldkonto ertffnet
wurde. Solche Anleger profitieren hinsichtlich der Zeichnungsgelder (einschlielich Dividenden-
berechtigungen) nicht von einer Zunahme des Nettoinventarwerts des Teilfonds und geniefl3en keine
anderen Anlegerrechten, bis die Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Zuriickgebende Anleger sind ab dem entsprechenden Handelstag nicht mehr Anteilinhaber der
zurlickgegebenen Anteile. Riicknahme- und Ausschittungsbetrdge werden bis zur Auszahlung an die
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jeweiligen Anleger auf einem Umbrella-Geldkonto gehalten. Zuriickgebende und ausschittungs-
berechtigte Anleger, deren Gelder auf dem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, sind ungesicherte
Glaubiger des betreffenden Fonds. Wenn die Ricknahmeerlése und Ausschittungsbetrdge nicht an die
betreffenden Anleger tiberwiesen werden kénnen, beispielsweise wenn die Anleger es versdumt haben,
diejenigen Informationen zu liefern, die von der Gesellschaft zur Erfillung ihrer Pflichten gemaR den
geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung verlangt werden,
werden die Riicknahmeerldse und Ausschiittungsbetréage auf dem Umbrella-Geldkonto zuriickbehalten,
und die Anleger sind dazu angehalten, unverzuglich die offenen Fragen zu kléaren. Zuriickgebende
Anleger profitieren hinsichtlich solcher Betrdge (einschliellich zukinftiger Dividenden-
berechtigungen) nicht von einer Zunahme des Nettoinventarwerts des Teilfonds und genief3en keine
anderen Anlegerrechte.

Fur Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit Umbrella-Geldkonten wird auf den Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit Umbrella-Geldkonten im Kapitel ,,Risikofaktoren‘ dieses Prospektes
verwiesen.

Umtausch von Anteilen

Anteilinhaber kénnen Anteile einer Klasse gegen Anteile einer anderen Klasse umtauschen, sofern sie
dies bei der Gesellschaft in der von ihr verlangten Weise beantragen und die Genehmigung dafir
erhalten. Bei Anteilen der Klasse D eines Teilfonds ist der Umtausch nur gegen Anteile der Klasse D
eines anderen Teilfonds zuldssig. Bei der Anteilsklasse E kann der Anlageverwalter nach eigenem
Gutdinken und ohne Vorankindigung den Umtausch anderer Anteile in Anteile der Klasse E (nicht
jedoch den Umtausch von Anteilen der Klasse E in andere Anteile) untersagen. Anleger werden
gebeten, sich vor Einreichen eines Umtauschantrags beim Anlageverwalter zu erkundigen, ob Anteile
der Klasse E verfligbar sind. Der Umtausch erfolgt nach der folgenden Formel:

NS = (AxBxC)-x
D
Dabei ist:
NS = die Anzahl der Anteile der neuen Klasse, die
ausgegeben werden;
A= die Anzahl der umzutauschenden Anteile;

= der Riicknahmepreis der umzutauschenden Anteile;

= der von der Verwaltungsstelle (gegebenenfalls) festgesetzte
Wahrungsumwandlungsfaktor

= der am betreffenden Handelstag geltende Preis eines Anteils der
neuen Anteilsklasse; und

= eine (etwaige) Bearbeitungsgebihr von hdchstens 5 % des Werts der
umzutauschenden Anteile.

Falls NS keine ganze Zahl ist, behélt sich die Verwaltungsstelle das Recht vor, Anteilsbruchteile des
neuen Teilfonds auszugeben oder dem Anteilinhaber, der die Anteile umtauschen mdochte, den
uberschussigen Betrag auszuzahlen.

Steuerriickbehalte und -abziige

Die Gesellschaft hat fiir zuriickgenommene oder tbertragene Anteile und ausgezahlte Ausschiittungen
Steuern zum jeweils geltenden Satz abzufiihren, es sei denn, ihr liegt, je nach Fall, eine Erklarung vom
Ubertragenden oder vom Ubertragungsempfanger in der vorgeschriebenen Form vor, mit der bestatigt
wird, dass der Anteilinhaber keine in Irland ansédssige Person ist, fur die Steuern einbehalten werden
missen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Anzahl der von einem Anteilinhaber,
Ubertragenden oder Ubertragungsempfanger gehaltenen Anteile einzuziehen, die nétig ist, um die durch
die Riicknahme, die Ubertragung oder die Ausschiittung entstandenen Steuerverbindlichkeiten des
Anteilinhabers zu begleichen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, eine Ubertragung von
Anteilen erst dann einzutragen, wenn sie eine Erklarung bezuglich des Wohnsitzes oder des Status des
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Ubertragungsempfingers in der von der irischen Steuerbehdrde vorgeschriebenen Form erhalten hat.

Ubertragung und Ausgabe von Anteilen an US-Personen
Ungeachtet des VVorherstehenden kann die Gesellschaft die Ubertragung oder den Verkauf von Anteilen
an eine begrenzte Anzahl von US-Personen erlauben, vorausgesetzt dass:

(1) mit dieser Ubertragung oder diesem Verkauf nicht gegen das Gesetz von 1933 oder die US-
Wertpapiergesetze verstolien wird;

(i) eine solche Ubertragung oder ein solcher Verkauf nicht dazu fiihrt, dass die Gesellschaft nach
dem Gesetz von 1940 registriert werden muss;

(iii)  eine solche Ubertragung oder ein solcher Verkauf keine negativen Steuerfolgen fiir die
Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber verursacht; und

(iv) der Gesellschaft durch eine solche Ubertragung keine Meldepflichten durch Steuer- oder
Wertpapiergesetze entstehen, die ihrer Ansicht nach nicht im besten Interesse der
Gesellschaft sind.

Jeder Antragsteller, der eine US-Person ist, hat die von der Gesellschaft verlangten Erklarungen,
Zusicherungen und Dokumente vorzulegen, mit denen sichergestellt werden kann, dass diese
Voraussetzungen vor der Genehmigung einer solchen Ubertragung oder eines solchen Verkaufs erfillt
sind. Die Gesellschaft legt die Anzahl der US-Personen, die in die Gesellschaft investieren diirfen, nach
eigenem Ermessen fest.

Verdffentlichung der Anteilspreise

Sobald der Nettoinventarwert je Anteil bestimmt ist, wird er am eingetragenen Sitz der Verwaltungs-
stelle bekannt gegeben, es sei denn, die Ermittlung des Nettoinventarwerts wurde unter den nachstehend
beschriebenen Umstanden voriibergehend ausgesetzt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird zudem fir
jeden Handelstag auf Bloomberg und Morningstar (www.morningstar.com) verdffentlicht. Dabei
handelt es sich um den aktuellsten Preis. Die so verdffentlichten Informationen beziehen sich auf den
Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Handelstages und werden ausschliellich zu Informations-
zwecken zur Verfiigung gestellt. Sie stellen keine Aufforderung zur Zeichnung, zur Riicknahme oder
zum Umtausch von Anteilen zu diesem Nettoinventarwert je Anteil dar.

Vorubergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie von Zeichnungen und Riicknahmen
Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie die Zeichnung oder die
Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds voriibergehend aussetzen, wenn:

a) der Hauptmarkt (aulRerhalb der gewdhnlichen Feiertage oder tblichen Wochenenden) fir einen
maRgeblichen Teil der Anlagen der Gesellschaft geschlossen ist, der dortige Handel eingeschrénkt
oder voriibergehend ausgesetzt ist oder die Aktienkurse an diesem Markt extrem volatil sind;

b) die Gesellschaft einen malgeblichen Teil ihrer Vermdgenswerte nicht verduRern oder bewerten
kann oder wenn sich dies nur zu Bedingungen bewerkstelligen lasst, die den Interessen der
Anteilinhaber erheblich schaden wiirden.

c) die Preise von Anlagen der Gesellschaft aus irgendeinem Grund von der Verwaltungsstelle nicht
angemessen, unverziglich und genau ermittelt werden kénnen;

d) Betréage, die mit der VerduRBerung oder der Bezahlung von Anlagen des Teilfonds verbunden sind
oder sein konnten, nach Meinung der Verwaltungsstelle nicht zu normalen Wechselkursen
Uberwiesen werden konnen;

e) der Erlgs aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf das Konto bzw. vom Konto
des Gesellschaft uiberwiesen werden kann;

f) eine Mitteilung zur Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber verdffentlicht wird,
bei der ein Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft gefasst werden soll;

g) nach Ansicht des Verwaltungsrats Umstande vorliegen, aufgrund derer es nicht praktikabel,
angemessen oder den Anteilinhabern gegeniiber fair wére, den Handel mit Anteilen fortzusetzen.

66



Mitteilungen (ber derartige Aussetzungen sind von der Gesellschaft so zu vertffentlichen, dass die
voraussichtlich von der Aussetzung betroffenen Personen (einschlieBlich der Anteilinhaber der
Gesellschaft bzw., je nach Fall, eines Teilfonds) nach Ansicht der Gesellschaft angemessen informiert
werden, wenn die Gesellschaft davon ausgeht, dass die Aussetzung wahrscheinlich langer als vierzehn
Kalendertage (14) dauern wird. Aussetzungen sind der Zentralbank umgehend und auf jeden Fall noch
am selben Geschéftstag mitzuteilen.
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6. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fur die Fihrung der Geschafte der Gesellschaft nach Maligabe der Satzung
verantwortlich. Der Verwaltungsrat kann bestimmte Aufgaben an die Verwaltungsstelle oder andere
Parteien delegieren, hat aber die Uberwachung und Steuerung der Aufgaben zu gewdhrleisten.

Die Geschéfte der Gesellschaft werden vom Verwaltungsrat gefihrt und Uberwacht. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder sind im Folgenden samt Posten, Lebenslauf und hauptberuflicher Tatigkeit
aufgefihrt. Die Gesellschaft hat die tagliche Verwaltung der Gesellschaft auf die Verwaltungsstelle und
die Anlageverwaltung und die Vertriebsaufgaben an den Anlageverwalter Ubertragen. Alle Verwal-
tungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft. Die
Anschrift des Verwaltungsrats ist der Sitz der Gesellschaft.

Eimear Cowhey ist eine Anlageverwaltungsexpertin mit Gber 25 Jahren Arbeitserfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche, in denen sie in Fihrungspositionen und als Verwaltungsratsmitglied von
Pioneer und Invesco Perpetual tatig war. lhre Fihrungsaufgaben konzentrierten sich auf die
Entwicklung von Anlagefondsprodukten und die Verwaltung, den internationalen Vertrieb, die
Registrierung und die Notierung von Anlagefonds sowie auf Compliance-Tatigkeiten. Seit 2006 ist
Eimear Cowhey als nicht geschéftsfiihrende unabhéngige Verwaltungsratsvorsitzende, Verwaltungs-
ratsmitglied und Ausschussmitglied von in Dublin und Luxemburg ansassigen Fondsgesellschaften und
Verwaltungsgesellschaften und von renommierten weltweit tatigen Promotern und Fondsmanagern
tétig.

Eimear Cowhey ist eine in Irland zugelassene Rechtsanwaéltin und war sieben Jahre lang fiir Pioneer
Global Investments Limited tatig, zundchst als Head of Legal and Compliance und dann als Head of
Product Development. Davor war sie Co-Geschaftsfiihrerin, Global Fund Director (International) und
Head Legal Counsel bei Invesco Dublin.

Eimear Cowhey war Vorsitzende und Ratsmitglied der Irish Funds Industry Association (IFIA). Sie ist
ebenfalls ehemaliges Mitglied der unter der Schirmherrschaft des Kabinetts des Ministerprasidenten
stehenden IFSC Funds Group, einer Gruppe von Regierungs- und Branchenvertretern, die die
Regierung zu Investmentfondsangelegenheiten berét. Dariiber hinaus war sie Mitglied des von der
irischen Zentralbank im Dezember 2013 gegriindeten Committee on Collective Investment Governance,
das im Juli 2014 sein Gutachten veroffentlichte. Sie besitzt einen Bachelor in Civil Law und ein
Certificate in Financial Services Law (beide vom University College Dublin) sowie ein Certified
Diploma in Accounting & Finance (ACCA) und trégt regelmafig an Konferenzen vor.

Liam Miley ist nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied mehrerer Fondsgesellschaften und
sonstiger Finanzdienstleistungsunternehmen. Er verfugt tiber mehr als 39 Jahre Berufserfahrung im
Finanzdienstleistungssektor. Von Januar 2012 bis Mai 2015 war er fiir BlackRock Inc. in einer
Fuhrungsposition und als geschaftsfiinrendes Verwaltungsratsmitglied der Financial Markets Advisory
Group fur die EMEA-Region sowie als nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied fur
BlackRock Asset Management Ireland Limited tatig. Bevor Liam Miley zu BlackRock stie, arbeitete
er 12 Jahre fiir LBBW Asset Management (Ireland) plc (,,LBBWI®), anfdnglich als Head of Credit und
ab 2002 als geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied. LBBWI war bis 2008 eine lizenzierte Bank
bis sie im Rahmen der MiFID als Unternehmen zur Erbringung von Dienstleistungen in den Bereichen
Investmentmanagement, Risikoanalyse, Bewertung und Verwaltung fir Fonds und Conduit-
Gesellschaften zugelassen wurde. VVor seinem Eintritt bei LBBWI war Liam Miley wéhrend 18 Jahren
in verschiedenen Positionen bei Industrial Credit Corporation, Barclays Bank-BZW und Smurfit
Paribas Bank tatig. Liam Miley ist Mitglied der Association of Chartered Certified Accountants,
Absolvent des Advanced Management Program an der Harvard Business School und als Chartered
Director zugelassen.
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Drew Newman stieR im Oktober 2005 als Chief Operating Officer zum Anlageverwalter. Nach
Abschluss seines Studiums am Jordanhill College in Glasgow absolvierte er ein postgraduales Studium
in Finance and Investment Analysis und ein MA-Studium in Finance and Administration an der
Southbank University London. Drew Newman arbeitet seit Gber 29 Jahren in der Finanzbranche, von
denen er 5 Jahre bei Prudential Portfolio Managers und 12 Jahre bei General Electric verbracht hat. Er
hat auf Fuhrungsebene umfangreiche Erfahrungen in den Bereichen Anlageverwaltung und Anlage-
beratung, einschliel3lich Portfoliomanagement, Marketing, Berichterstattung an Kunden, Verwaltungs-
systeme und Finanzen, gesammelt. Drew Newman ist Verwaltungsratsmitglied von LGM Investments
Ltd.

Lars Nielsen ist Senior Product Specialist und Head of Relationship Management and Business
Development bei Pyrford International Limited mit der Gesamtverantwortung fir alle
kundenbezogenen Tatigkeiten des Anlageverwalters. Er hat mehr als 25 Jahre Erfahrung in der
Vermdgensverwaltungsbranche. Bevor er zu Pyrford stief3, war Lars Nielsen in ahnlichen Funktionen
flr Dalton Strategic Partnership, TT International und Alliance Capital tatig. Lars Nielsen begann seine
Karriere in unterschiedlichen Funktionen bei Barra, einem der weltweit flihrenden Unternehmen im
Bereich der Investmentanalyse. Er verbrachte 9 Jahre in diesem Unternehmen und war zuletzt als Leiter
des Portfoliomanagements im Bereich US-Aktien tétig. Bevor er in die USA Ubersiedelte, engagierte
er sich im fur Europa zustandigen Bereich des Unternehmens. Lars Nielsen ist Absolvent der Aarhus
Business School in seinem Heimatland Danemark und erwarb einen MSc und einen BSc in Business
Administration mit Schwerpunkt Finanzwesen. Zudem studierte er an der Universitat in Aarhus
Mathematik und absolvierte das MBA-Programm an der San Francisco State University.

Stuart Woodyatt ist Global Head of Business Risk bei BMO Global Asset Management und Mitglied
des Verwaltungsteams der BMO Group, zu welcher er 2014 stieR. Stuart Woodyatt ist verantwortlich
fiur die Steuerung der Geschaftsrisiken, wozu operationelle Risiken und Gegenparteikreditrisiken
gehoren, und schafft den Rahmen fiir ein effektives Risikomanagement im Unternehmen. Stuart
Woodyatt verfugt tber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche und hatte
leitende Positionen in der Risikoabteilung einer Reihe von Finanzdienstleistungsunternehmen wie
Aviva, Morley Fund Management (neu Aviva Investors), Royal London Asset Management und
Hermes Fund Managers inne. Stuart Woodyatt ist Mitglied der britischen CFA Society.

Die Satzung sieht fiir die Mitglieder des Verwaltungsrats weder ein Ruhestandsalter noch einen
rotationsmaRigen Rulcktritt vor. Laut Satzung kann ein Mitglied des Verwaltungsrats als Partei an einem
Geschéft oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft oder an einem Geschéft oder einer Vereinbarung,
an der die Gesellschaft beteiligt ist, beteiligt sein, sofern es dem Verwaltungsrat die Art und den Umfang
jeglicher wesentlichen Beteiligung offengelegt hat. Ein Mitglied des Verwaltungsrats darf nicht an einer
Abstimmung Uber ein Geschéaft, an dem es wesentlich beteiligt ist, teilnehmen. Ein Verwaltungs-
ratsmitglied darf jedoch (ber einen Vorschlag abstimmen, der andere Unternehmen betrifft, an denen
es direkt oder indirekt als leitender Angestellter oder Gesellschafter oder auf andere Weise beteiligt ist,
sofern es weniger als 5 % der ausgegebenen Anteile einer beliebigen Klasse dieses Unternehmens oder
der Stimmrechte, die den Gesellschaftern des Unternehmens zustehen, halt. Verwaltungsratsmitglieder
durfen ebenfalls abstimmen uber: (i) Vorlagen, bei denen es um ein Angebot von Anteilen geht, an
denen sie als Beteiligte oder Unterbeteiligte an einer Festibernahme ein Interesse haben; (ii)
Sicherheiten, Garantien oder Birgschaften im Zusammenhang mit Geld, das sie der Gesellschaft
geliehen haben; oder (iii) die Bereitstellung einer Sicherheit, Garantie oder Burrgschaft zugunsten eines
Dritten wegen einer Schuldverpflichtung der Gesellschaft, fiir die sie ganz oder teilweise die Haftung
ubernommen haben.

Laut Satzung durfen die Verwaltungsratsmitglieder alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kredit-
aufnahme und zur Verpfandung oder Belastung ihres Organismus oder ihres Sachvermdgens oder eines
Teils davon ausuben und an den Anlageverwalter delegieren.

Gesellschaftssekretar
Als Gesellschaftssekretér fungiert Bradwell Limited, Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland.
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Der Anlageverwalter

Der Anlageverwalter ist Pyrford International Limited, ein britisches Unternehmen, das 1987 gegriindet
wurde. Im Dezember 2007 hat die Bank of Montreal Capital Markets (Holdings) Limited, ein
Unternehmen der BMO Financial Group (die Bank of Montreal und ihre Tochtergesellschaften), das
gesamte Aktienkapital von Pyrford International Limited Gibernommen.

Am 7. Februar 2020 verwaltete der Anlageverwalter Vermogen im Wert von rund 9 Milliarden USD.
Das verwaltete Vermdgen stammt aus geografisch weit verstreuten Quellen, darunter GroRbritannien,
Nordamerika, dem Nahen Osten und Australien.

Die Philosophie des Anlageverwalters entspringt einer kleinen Gruppe hochtalentierter Personen
unterschiedlicher Herkunft. Die Bestandigkeit innerhalb des Unternehmens ist beeindruckend: vier der
funf leitenden Anlageexperten arbeiten seit tber 20 Jahren bei Pyrford.

Die gesamte Geschéftstatigkeit (Anlageverwaltung, Finanzen, Anlagetétigkeit, Performanceanalyse
und Kundenservice) wird von der Londoner Niederlassung aus gesteuert.

Der Anlageverwalter untersteht im Vereinigten Konigreich der Aufsicht der Financial Conduct
Authority (FCA). Der Anlageverwalter ist zudem bei der SEC und der Ontario Securities Commission
registriert.

Die Bedingungen fur die Bestellung des Anlageverwalters sind im Anlageverwaltungsvertrag aus-
gefiihrt. Laut Anlageverwaltungsvertrag ist der Anlageverwalter fiir die Verwaltung der Teilfonds-
vermdgen und den Vertrieb der Anteile verantwortlich. Der Anlageverwalter haftet gegenlber der
Gesellschaft fir samtliche Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und
Aufwendungen (einzeln ein ,,Verlust®, zusammen die ,,Verluste®), die durch Betrug, Arglist, vor-
sédtzliche Nichterflllung, Nachlassigkeit oder Fahrlassigkeit bei der Wahrnehmung der durch den
Anlageverwaltungsvertrag auferlegten Pflichten entstanden sind. Die Gesellschaft hat den
Anlageverwalter und seine Verwaltungsratsmitglieder, Geschéftsleistungsmitglieder, bevollméachtigten
Vertreter fiir alle Verluste (einschlielich Rechtskosten) zu entschadigen und schadlos zu halten, welche
die Gesellschaft bei der Austibung ihrer Pflichten durch die Verletzung dieses Vertrags verursacht hat
oder die dem Anlageverwalter anderweitig entstanden sind, sofern diese Verluste, Anspriiche, Kosten
oder Aufwendungen nicht auf Betrug, Arglist, vorsatzliche Nichterfiillung, Nachlassigkeit oder Fahr-
lassigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Geschéaftsleitungsmitglieder
oder bevollméachtigten Vertreter zuriickzufiihren sind. Die Bestellung des Anlageverwalters bleibt so
lange im vollen Umfang in Kraft, bis eine der Parteien den Anlageverwaltungsvertrag unter Einhaltung
einer Frist von mindestens neunzig Tagen (90) schriftlich kiindigt. Dariiber hinaus kann sie aufgehoben
werden, wenn die andere Partei Insolvenz anmeldet oder fir sie ein Insolvenzprifer, Konkursverwalter
oder eine &hnliche Person bestellt wird oder die andere Partei nicht in der Lage ist, ihre gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichten zu erfullen oder auf Verlangen eine schwerwiegende Verletzung des
Anlageverwaltungsvertrags innerhalb von vierzehn (14) Tagen, nachdem sie dazu aufgefordert wurde,
zu beheben.

Der Anlageverwalter darf laut Anlageverwaltungsvertrag seine Aufgaben in Bezug auf die Teilfonds,
einschlieRlich der Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds nach freiem Ermessen, an einen oder
mehrere Unteranlageverwalter delegieren. Etwaige an solche Unteranlageverwalter zahlbare Gebiihren
werden von der ab Seite 54 genauer ausgefiihrten Anlageverwaltungsgebihr bezahlt. Informationen zu
den vom Anlageverwalter bestellten Unteranlageverwaltern werden den Anteilinhabern auf Anfrage
bereitgestellt. Alle Unteranlageverwalter werden im Jahresbericht des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.
Der Anlageverwalter kann auf eigene Kosten Anlage- oder sonstige Beratungsdienstleistungen von den
Stellen, einschliellich des Anlageberaters, und zu den Bedingungen in Anspruch nehmen, die er fur
angemessen halt. Der Anlageverwalter darf unter Beriicksichtigung der Bestimmungen der Zentralbank
den Unteranlageverwalter oder Anlageberater wechseln, wenn er der Meinung ist, dass das Anlageziel
eines Teilfonds auf diese Weise eher erreicht wird. Es gibt keine Garantie, dass ein bestimmter
Unteranlageverwalter oder Anlageberater bestellt oder wiederbestellt wird.
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Der Unteranlageverwalter

BMO Asset Management Corp.
Der Anlageverwalter hat BMO Asset Management Corp. geméR Unteranlageverwaltungsvertrag als
Unteranlageverwalter des BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund bestellt.

BMO Asset Management Corp. ist ein bei der SEC registrierter Anlageberater, der zu 100 % BMO
Financial Corp. gehort, die wiederum eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Bank of Montreal
ist. BMO Asset Management Corp. erbringt Anlageverwaltungsdienste, indem sie Konten mit
Verwaltungsmandat verwaltet, sowie Anlageberatungsdienste fir institutionelle Anleger wie
Pensionskassen und andere VVorsorgeplane, Trusts, Stiftungen, Investmentgesellschaften (einschlieRlich
Anlagefonds), Versicherungsgesellschaften, bestimmte natirliche Personen sowie Drittparteien, die als
Sponsoren von Programmen mit Pauschalgeblhr auftreten und Kunden, die sich an solchen
Programmen beteiligen.

Der Unteranlageverwalter darf laut Unteranlageverwaltungsvertrag seine Aufgaben in Bezug auf die
Teilfonds — einschliellich der diskretiondren Verwaltung der Teilfondsvermdgen — an einen oder
mehrere Unteranlageverwalter delegieren. Informationen zu den vom Unteranlageverwalter bestellten
Unteranlageverwaltern werden den Anteilinhabern auf Anfrage bereitgestellt. Angaben zu allen
Unteranlageverwaltern werden im Jahresbericht des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt. Der
Unteranlageverwalter kann sich auf eigene Kosten von Beratern, einschlieBlich des Anlageberaters, zu
den von ihm fur angemessen erachteten Bedingungen beraten lassen, wodurch jedoch seine Verant-
wortlichkeit gegeniiber dem Anlageverwalter in keiner Weise geschmaélert wird. Der Unteranlage-
verwalter darf unter Berlicksichtigung der Bestimmungen der Zentralbank den Unteranlageverwalter
oder Anlageberater wechseln, wenn er der Meinung ist, dass die Anlageziele eines Teilfonds auf diese
Weise eher erreicht werden. Es gibt keine Garantie, dass ein bestimmter Unteranlageverwalter oder
Anlageberater bestellt oder wiederbestellt wird.

Verwaltungsstelle

Die Gesellschaft hat gemal dem Verwaltungsvertrag State Street Fund Services (Ireland) Limited zur
Verwaltungsstelle bestellt, die bestimmte Aufgaben in den Bereichen Registrierung, Bewertung und
Administration erfullt und die Zeichnungs- und Riicknahmeantrage verarbeitet.

Die Verwaltungsstelle tragt die Verantwortung fir die Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft,
darunter die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil und die Erstellung der Abschliisse der
Gesellschaft, wobei sie der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats untersteht.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 23. Mérz 1992 in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung (private limited company) im Besitz der State Street Corporation. Das genehmigte
Aktienkapital der Verwaltungsstelle betrdgt GBP 5.000.000, und das ausgegebene und eingezahlte
Aktienkapital betragt GBP 350.000.

Die State Street Corporation ist ein weltweit fuhrender Spezialist flr Dienstleistungen auf dem Gebiet
der Anlagebetreuung und -verwaltung fir versierte Investoren weltweit. Der Hauptsitz der State Street
Corporation befindet sich in Boston, Massachusetts (USA), und ihre Aktien werden an der New York
Stock Exchange mit dem Tickersymbol STT gehandelt.

Zu den Aufgaben und Pflichten der Verwaltungsstelle zahlen unter anderem die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Bereitstellung der notwendigen Einrichtungen zur Registrierung von Anteilen,
die Flihrung von Aufzeichnungen und Kontounterlagen der Gesellschaft, welche zur Erfillung ihrer
Aufgaben gemal Verwaltungsvertrag erforderlich sind, die Unterstiitzung des Wirtschaftspriifers bei
der Priifung der Abschliisse der Gesellschaft und das Verfassen von gegebenenfalls erforderlichen
Berichten, Kontounterlagen und Dokumenten in Bezug auf die Gesellschaft.

Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von neunzig (90)
Tagen schriftlich gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei fristlos schriftlich
gekiindigt werden, wenn: (i) die gekindigte Partei in Liquidation geht, ein Zwangsvollstrecker oder
Konkursprifer bestellt wurde (auBer bei einer freiwilligen Liquidation zur Restrukturierung oder
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Verschmelzung zu vorgangig durch die kiindigende Partei schriftlich vereinbarten Bedingungen) oder
nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Falligkeit zu begleichen; oder wenn (ii) die gekilndigte Partei
eine materielle Bestimmung des Verwaltungsvertrages verletzt und diese Vertragsverletzung, sofern sie
behoben werden kann, nicht innerhalb von dreilig (30) Tagen nach Erhalt einer entsprechenden
schriftlichen Aufforderung behoben hat.

GemaR Verwaltungsvertrag hat die Verwaltungsstelle bei der Erflllung ihrer vertraglichen Pflichten
alle ihr zumutbaren Anstrengungen zu unternehmen. Die Verwaltungsstelle haftet nicht fur Verluste
jeglicher Art, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern im Zusammenhang mit der Erfullung der
Vertragspflichten durch die Verwaltungsstelle entstehen, aufier wenn solche Verluste direkt infolge von
Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist oder vorsatzlicher Nichterfullung seitens der Verwaltungsstelle bei der
Erflllung ihrer Vertragspflichten entstanden sind. Die Verwaltungsstelle haftet nicht fur indirekte,
besondere oder Folgeschaden, die sich aus dem Verwaltungsvertrag oder im Zusammenhang mit dem
Verwaltungsvertrag ergeben.

Die Gesellschaft hat sich einverstanden erklart, die Verwaltungsstelle und deren zuléssige Beauftragte,
Gehilfen und Vertreter flr jegliche Klagen, Verfahren und Anspriiche, die gegen die Verwaltungsstelle
oder deren zuldssige Beauftragte, Gehilfen und Vertreter im Zusammenhang mit der Erfullung oder
Nicht-Erflllung der ihnen gemal Verwaltungsvertrag obliegenden Pflichten erhoben, angestrengt oder
geltend gemacht werden (einschliellich von Anspriichen von Personen, die angeblich die wirtschaft-
lichen Eigentumer eines Teils der Anlagen oder Anteile sind) und fur alle daraus entstehenden Kosten,
Forderungen und Auslagen (einschlieBlich Rechtskosten und Fachberaterhonorare) und fir alle Steuern
auf Gewinne und Ertrdge der Gesellschaft, welche der Verwaltungsstelle oder deren zul&ssigen
Beauftragten, Gehilfen und Vertretern auferlegt werden oder von ihnen zu zahlen sind, zu entschadigen,
vorausgesetzt dass die Verwaltungsstelle, ihre Beauftragten, Gehilfen und Vertreter bei der Erfullung
oder Nicht-Erflllung ihrer Pflichten nicht fahrlassig, betriigerisch, arglistig, vorsatzlich oder grob-
fahrlassig gehandelt haben.

Die Verwahrstelle
Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited per Verwahrstellenvertrag als
Verwahrstelle flr ihr gesamtes Vermdgen bestellt.

Die Verwabhrstelle ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (limited liability company) im Besitz
der State Street Corporation. Sie hat ein genehmigtes Aktienkapital von GBP 5.000.000 und ihr
ausgegebenes und eingezahltes Kapital betragt GBP 200.000. Am 31. Dezember 2015 belief sich das
von der Verwahrstelle treuhdnderisch verwahrte Vermdgen auf mehr als USD 606 Milliarden.

Die State Street Corporation ist ein weltweit filhrender Spezialist fiir Dienstleistungen auf dem Gebiet
der Anlagebetreuung und -verwaltung fur versierte Investoren weltweit. Der Hauptsitz der State Street
Corporation befindet sich in Boston, Massachusetts (USA), und ihre Aktien werden an der New York
Stock Exchange mit dem Tickersymbol STT gehandelt.

Das Hauptgeschaft der Verwahrstelle ist die Funktion als Treuhdnder und Verwahrstelle fir
Vermogenswerte kollektiver Kapitalanlagen. Die Verwahrstelle wurde von der irischen Zentralbank
zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Die Aufgaben der Verwahrstelle umfassen die Verwahrung, die Beaufsichtigung und die Uberpriifung
der Eigentumsverhéltnisse in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft und ihrer Teilfonds gemaR
OGAW-Verordnung. Des Weiteren ist die Verwahrstelle fir die Uberwachung der Zahlungsstréme und
der Zeichnungsgelder der Teilfonds zustandig.

Die Verwahrstelle hat unter anderem dafir zu sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme
und die Annullierung von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der OGAW-Verordnung
und der Satzung erfolgen. Die Verwahrstelle befolgt die Weisungen der Gesellschaft, sofern diese nicht
im Widerspruch zur OGAW-Verordnung oder zur Satzung stehen. Die Verwahrstelle hat dariiber hinaus
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die Fihrung der Gesellschaft in jedem Rechnungsjahr zu untersuchen und den Anteilinhabern dariber
Bericht zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet fur den Verlust der von ihr oder von einer Unterverwahrstelle verwahrten
Finanzinstrumente, sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust auf &uRere Ereignisse
zuriickzufuhren ist, die sich ihrer Kontrolle entziehen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen. Die Verwahrstelle haftet aulerdem fur alle
anderen Verluste, die entstehen, weil die Verwahrstelle die ihr gemdR OGAW-Verordnung und
Verwahrstellenvertrag obliegenden Pflichten aus Fahrlassigkeit oder mit VVorsatz nicht erfillt.

Die Verwabhrstelle ist befugt, ihre Aufgabe als Verwahrstelle ganz oder teilweise zu delegieren, aber
ihre Haftung wird nicht dadurch beriihrt, dass sie die von ihr verwahrten Vermégenswerte ganz oder
teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten fur die ihr
anvertrauten Finanzinstrumente an State Street Bank and Trust Company (bertragen.

Die Liste der von State Street Bank and Trust Company bestellten Unterverwahrstellen befindet sich
im Anhang V. Der Einsatz bestimmter Unterverwahrstellen hangt von den Markten ab, in denen die
Gesellschaft anlegt. Infolge einer solchen Ubertragung entstehen keine Interessenkonflikte.

Die Gesellschaft teilt den Investoren auf Anfrage aktuelle Informationen ber ihre Aufgaben und
Pflichten, Uber potenzielle Interessenkonflikte und ihre Vereinbarungen ber die Delegation von
Aufgaben mit.

Der zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossene VVerwahrstellenvertrag kann von
jeder Vertragspartei schriftlich unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen oder
von der Gesellschaft unter bestimmten Umstanden —wenn beispielsweise die Verwahrstelle nicht in der
Lage ist, ihre Schulden bei Falligkeit zu begleichen, oder in Liquidation geht, oder wenn nach
gesetzlicher MaRgabe ein Zwangsvollstrecker oder Konkursprifer bestellt wurde, oder wenn eine
Vertragsverletzung nach entsprechender Aufforderung nicht behoben wurde, oder wenn bestimmte
Sachverhalte, Vereinbarungen und Zusicherungen nicht mehr richtig oder zutreffend sind — fristlos
gekindigt werden, doch muss die Verwahrstelle so lange weiter als Verwahrstelle fungieren, bis die
Gesellschaft eine von der Zentralbank genehmigte Nachfolgerin zur Verwahrstelle bestellt hat oder die
Genehmigung der Gesellschaft durch die Zentralbank widerrufen wurde.

Zabhlstellen

Das nationale Recht in einzelnen EWR-Mitgliedsstaaten kann die Bestellung von Zahlstellen und die
Fuhrung von Konten durch diese Stellen vorschreiben, tiber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder
gezahlt werden konnen. Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach 6rtlichen Vorschriften dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Riicknahmegelder iber eine Zwischenstelle (z. B. einen Vertreter
in dem betreffenden Land) zu zahlen oder zu erhalten anstatt direkt tber die Verwahrstelle, tragen in
Bezug auf diese Zwischenstelle ein Kreditrisiko hinsichtlich (a) der Zeichnungsgelder vor der
Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle zu Gunsten des Fonds und (b) der Riicknahmegelder,
die von dieser Zwischenstelle an den betreffenden Anleger zu zahlen sind. Die Gebuhren der Zahlstellen
werden von der Gesellschaft getragen.
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7. BESTEUERUNG

Die folgenden Ausfiihrungen geben einen allgemeinen Uberblick tiber die wichtigsten irischen
Steueraspekte, die fur die Gesellschaft und bestimmte Anleger, die an Anteilen der Gesellschaft
wirtschaftlich berechtigt sind, gelten. Es kénnen nicht alle Steuerfolgen behandelt werden, die auf
die Gesellschaft und alle Anlegerkategorien zutreffen, da fur einige von ihnen mdoglicherweise
besondere Regeln gelten. Nicht angesprochen wird beispielsweise sie steuerliche Behandlung von
Anteilinhabern, deren Erwerb von Anteilen der Gesellschaft als Anteilsbesitz in einem
Organismus fur personliche Portfolio-Anlagen (Personal Portfolio Investment Undertaking
»PPIU%) angesehen wiirde. Dementsprechend hangt die Giiltigkeit der Ausfiihrungen von den
besonderen Umstanden jedes einzelnen Anteilinhabers ab. Diese Ausfiuihrungen stellen keine
Steuerberatung dar und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre
Fachberater bezlglich der mdglichen Steuerfolgen und sonstigen Konsequenzen des Kaufs,
Besitzes, Verkaufs, der Umwandlung, oder sonstigen VerauRerung der Anteile nach den Gesetzen
des Landes, in dem sie gegriindet wurden, ihren Wohn- oder Firmensitz haben oder dessen
Staatsburger sie sind, und unter Berlcksichtigung ihrer besonderen Umsténde zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Erklarungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat uber das
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Teilprospekts in Irland geltende Recht und die dortige Praxis erteilt
wurden. Aufgrund von Anderungen der Gesetze, Verwaltungspraxis und Rechtsprechung kénnen sich
die nachfolgend beschriebenen Steuerfolgen &ndern und wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert
werden, dass die zur Zeit einer Anlage in die Gesellschaft herrschende oder vorgesehene Steuerlage auf
unbestimmte Zeit bestehen bleibt.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass die Gesellschaft der derzeitigen irischen
Gesetzgebung und Rechtspraxis zufolge als Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des Taxes
Consolidation Act von 1997 in seiner jeweils gliltigen Fassung (,, TCA®) gilt, solange die Gesellschaft in
Irland anséssig ist. Daher unterliegt sie in der Regel keinen irischen Einkommens- und
Kapitalgewinnsteuern.

Steuerpflichtiges Ereignis

Allerdings kann eine Steuerpflicht in Irland entstehen, wenn bei der Gesellschaft ein ,,steuerpflichtiges
Ereignis® eintritt. Zu steuerpflichtigen Ereignissen zéhlen Ausschittungen an Anteilinhaber sowie die
Einlosung, der Riickkauf, die Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen, sowie jede
fiktive VerauRRerung von Anteilen, die wie unten beschrieben zu irischen Steuerzwecken dann eintritt,
wenn Anteile der Gesellschaft wahrend mindestens acht Jahren gehalten wurden. Bei Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses muss die Gesellschaft die darauf anfallende Steuer abrechnen.

Auf steuerpflichtige Ereignisse fallt keine irische Steuer an, wenn:

(@) der Anteilinhaber weder in Irland ansdssig ist noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland
hat (,,nicht in Irland anséssige Person®) und er (oder ein in seinem Namen handelnder
Vermittler) die erforderliche Erkldrung abgegeben hat und die Gesellschaft nicht tber
Informationen verfugt, aus denen geschlossen werden kann, dass die in der Erklarung
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffen; oder

(b) der Anteilinhaber eine nicht in Irland anséssige Person ist und dies der Gesellschaft bestéatigt
hat, und wenn die Gesellschaft (iber eine schriftliche Bestitigung der Steuerbehdrde verfugt,
wonach die Auflage zur Abgabe der erforderlichen Erklarung tber die Nicht-Anséssigkeit des
betroffenen Anteilinhabers erfullt ist, und die Steuerbehdrde diese Bestatigung nicht widerrufen
hat; oder

(c) der Anteilinhaber eine steuerbefreite in Irland anséssige Person im Sinne der untenstehenden
Definition ist.
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Die Bezeichnung ,,Vermittler wird gemif3 Definition in Section 739B(1) TCA verwendet und
bezeichnet eine Person, die (a) ein Geschéft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen von
einem Anlageorganismus fir andere Personen besteht oder dies beinhaltet, oder (b) Anteile an einem
Anlageorganismus fur andere Personen hélt.

Verfugt die Gesellschaft zum entsprechenden Zeitpunkt nicht tiber eine ausgefullte und unterzeichnete
Erklarung oder eine schriftliche Bestatigung der irischen Steuerbehdrde, wird davon ausgegangen, dass
der Anteilinhaber in Irland anséssig ist oder seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat (d.h. eine
»in Irland ansassige Person® ist) bzw. keine steuerbefreite in Irland anséssige Person ist, und es
entsteht eine Steuerpflicht.

Folgende Ereignisse gelten nicht als steuerpflichtig:

o Transaktionen (die unter anderen Umstanden ein steuerpflichtiges Ereignis sein kdénnen) in
Verbindung mit Anteilen, die in einem von der irischen Steuerbehdrde (Irish Revenue
Commissioners) anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

e die Ubertragung von Anteilen zwischen Ehepartnern/eingetragenen Partnern und die Ubertragung
von Anteilen zwischen Ehepartnern/eingetragenen Partnern anlasslich einer gerichtlichen
Trennung, eines Scheidungsurteils und/oder einer Ehescheidung; oder

e ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen
Anteilinhaber im Rahmen einer Vereinbarung zwischen unabhéngigen Parteien, wobei keine
Zahlung an den Anteilinhaber erfolgt; oder

e der Tausch von Anteilen infolge einer geregelten Verschmelzung oder Restrukturierung (im Sinne
von Section 739H TCA) der Gesellschaft mit einem anderen Anlageorganismus.

Entsteht fir die Gesellschaft infolge eines steuerpflichtigen Ereignisses eine Steuerpflicht, so ist sie
berechtigt, von der durch dieses steuerpflichtige Ereignis verursachten Zahlung einen der Steuer
entsprechenden Betrag abzuziehen und/oder gegebenenfalls so viele der vom Anteilinhaber gehaltenen
Anteile zuriickzunehmen und zu annullieren, wie zur Deckung des Steuerbetrags erforderlich sind. Der
betreffende Anteilinhaber hélt die Gesellschaft schadlos fiir Verluste, die der Gesellschaft aufgrund
einer ihr bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses entstehenden Steuerpflicht entstehen.

Fiktive VerauRerung

Die Gesellschaft kann beschlieBen, unter bestimmten Umstanden fir fiktive VerduRRerungen keine
irische Steuer abzufiihren. Werden insgesamt 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts des Teilfonds
von in Irland anséssigen Personen gehalten, die keine steuerbefreiten in Irland ansdssigen Personen
sind, muss die Gesellschaft die auf eine fiktive Verauerung von Anteilen dieses Teilfonds anfallende
Steuer abfuhren, wie unten dargelegt. Betragt der Gesamtwert der von diesen Anteilinhabern gehaltenen
Anteile des Teilfonds jedoch weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, kann die
Gesellschaft beschliellen, auf die fiktive VeraulRerung von Anteilen keine Steuer abzufiihren, und wird
dies voraussichtlich auch tun. In diesem Fall teilt die Gesellschaft den betroffenen Anteilinhabern ihre
Entscheidung mit und diese Anteilinhaber sind verpflichtet, ihre Anteile nach dem
Selbstveranlagungssystem selbst zu versteuern. Ausfihrlichere Informationen dazu sind im Abschnitt
,Besteuerung von in Irland ansédssigen Anteilinhabern® dargelegt.

Irischer Gerichtsdienst

Werden Anteile vom Irischen Gerichtsdienst gehalten, so ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, fiir
steuerpflichtige Ereignisse betreffend diese Anteile irische Steuern abzufiihren. Verwendet ein Gericht
Gelder, die ihm zur Verfuigung stehen oder sich in seiner Kontrolle befinden, zum Erwerb von Anteilen
der Gesellschaft, so bernimmt der Gerichtsdienst in Bezug auf diese Anteile unter anderem die
Verantwortung der Gesellschaft zur Abrechnung der Steuer auf steuerpflichtige Ereignisse und zur
Einreichung von Steuererkldrungen.
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Steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber

In Bezug auf die im Folgenden aufgefuhrten Kategorien von in Irland anséssigen Anteilinhabern muss
die Gesellschaft keine Steuern abflihren, vorausgesetzt sie ist im Besitz der erforderlichen Erklarungen
dieser Anteilinhaber (oder eines in ihrem Namen handelnden Vermittlers) und verfugt nicht Gber
Informationen, aus denen geschlossen werden kann, dass die in den Erklarungen enthaltenen Angaben
im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffen. Ein Anteilinhaber, der in eine der unten aufgefihrten
Kategorien fallt und der Gesellschaft (direkt oder Uber einen Vermittler) die erforderliche Erklarung
vorgelegt hat, wird in diesem Prospekt als ,,Steuerbefreite in Irland ansassige Person* bezeichnet:

(@) eine Pensionskasse als steuerbefreiter genehmigter VVorsorgeplan im Sinne von Section 774
TCA oder ein Rentenvertrag oder ein VVorsorgetrust, fir den Section 784 bzw. Section 785 TCA
gilt;

(b) eine im Lebensversicherungsgeschéft tatige Gesellschaft im Sinne von Section 706 TCA;

(©) ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) TCA oder eine Investmentgesellschaft
im Sinne von Section 739] TCA;

(d) ein spezieller Anlageorganismus im Sinne von Section 737 TCA,;
(e) eine wohltatige Organisation gemal Section 739D(6)(f)(i) TCA;

4] eine qualifizierte Managementgesellschaft (,,qualifying management company*) im Sinne von
Section 739B(1) TCA oder eine spezifizierte Gesellschaft (,,specified company*) im Sinne von
Section 734(1) TCA;

(o)) ein Anlagefonds (Unit Trust) gemal Section 731(5)(a) TCA;

(h) eine Person, die gemé&R Section 784A(2) TCA von Einkommen- und Kapitalgewinnsteuern
befreit ist, wenn die gehaltenen Anteile Vermdgensgegenstdande eines zuldssigen Alters-
vorsorgefonds oder eines zuldssigen minimalen Altersvorsorgefonds sind;

(1) eine Person, die gemé&R Section 7871 TCA von Einkommen- und Kapitalgewinnsteuern befreit
ist, wenn die Anteile Vermdgensgegenstande eines privaten Altersvorsorgekontos (PRSA)
sind,;

() eine Kreditgenossenschaft (,,credit union®) im Sinne von Section 2 des Kreditgenossenschafts-

gesetzes (Credit Union Act, 1997);
(k) die Nationale Vermdgensverwaltungsagentur (National Asset Management Agency);

() die National Treasury Management Agency oder ein Anlagengefal (,,fund investment vehicle®)
im Sinne von Section 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014,
dessen einziger wirtschaftlich Berechtigter der irische Finanzminister ist, oder die Republik
Irland Uber die National Treasury Management Agency;

(m) eine Gesellschaft, die nach Section 110(2) TCA (Darlehensbesicherungsgesellschaften)
korperschaftsteuerpflichtig ist;

(n) unter bestimmten Umsténden ein Unternehmen, das in Bezug auf Zahlungen, die es von der
Gesellschaft erhalten hat, gemaR Section 739G(2) TCA der Korperschaftsteuer unterliegt; oder

(0) jede andere Person, die in Irland anséssig ist oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat
und laut Steuergesetzgebung, schriftlich festgehaltener Praxis oder Genehmigung der irischen
Steuerbehdrde Anteile besitzen darf, ohne dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht oder
die der Gesellschaft gewéhrten Steuerfreibetrage gefahrdet sind;

Eine Steuerruckerstattung an Anteilinhaber, die steuerbefreite in Irland anséssige Personen sind, ist
nicht vorgesehen, wenn Steuern einbehalten werden, weil die erforderliche Erklarung fehlte. Eine
Steuerriickerstattung kann nur an korperschaftliche Anteilinhaber erfolgen, die in Irland
korperschaftsteuerpflichtig sind.
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Besteuerung von nicht in Irland ansassigen Anteilinhabern

Anteilinhaber, die nicht in Irland anséssig sind und gegebenenfalls (direkt oder (iber einen Vermittler)
die erforderliche Erklarung dartiber abgegeben haben, dass sie nicht in Irland ansassig sind, mussen
Ertrdge und Gewinne aus ihrer Anlage in der Gesellschaft in Irland nicht versteuern, und von
Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen durch die Gesellschaft in Bezug auf die Einldsung,
den Rickkauf, die Riicknahme, Annullierung oder sonstige VerdufRerung ihrer Anlagen werden keine
Steuern einbehalten. Diese Anteilinhaber missen Ertrdge und Gewinne aus gehaltenen oder verdufRerten
Anteilen in der Regel in Irland nicht versteuern, es sei denn, die Anteile sind einer irischen Zweigstelle
oder Vertretung dieses Anteilinhabers zuzuschreiben.

Unterlésst es ein nicht in Irland ansassiger Anteilinhaber (oder ein in seinem Namen handelnder
Vermittler), die erforderliche Erklarung der Nicht-Ansassigkeit abzugeben, wird bei Eintreten eines
steuerpflichtigen Ereignisses die Steuer wie oben beschrieben abgezogen, es sei denn, die Gesellschaft
verfugt Gber eine schriftliche Bestatigung der Steuerbehodrde, wonach die Auflage zur Abgabe der
erforderlichen Erklarung Ober die Nicht-Ansassigkeit des betroffenen Anteilinhabers erfillt ist, und
diese Bestatigung wurde nicht widerrufen. Ungeachtet der Tatsache, dass der Anteilinhaber nicht in
Irland anséssig ist und seinen gewohnlichen Aufenthalt nicht in Irland hat, ist ein solcher Steuerabzug
in der Regel nicht riickforderbar.

Halt ein nicht in Irland ans&ssiges Unternehmen Anteile der Gesellschaft, die einer irischen Zweigstelle
oder Vertretung zuzuschreiben sind, muss das Unternehmen auf Ertrage und Kapitalausschittungen der
Gesellschaft nach dem Selbstveranlagungssystem irische Kdrperschaftsteuern entrichten.

Besteuerung von in Irland ansassigen Anteilinhabern

Einbehaltung von Steuern

Auf alle von der Gesellschaft vorgenommenen Ausschiittungen (auller bei Verauflerungen) an einen in
Irland ansé&ssigen Anteilinhaber, der keine steuerbefreite in Irland anséssige Person ist, werden Steuern
zum Satz von 41 % einbehalten und an die irische Steuerbehdrde tiberwiesen.

Auch auf Gewinne aus der Einlésung, dem Rickkauf, der Riicknahme, der Annullierung oder einer
anderweitigen Verdulerung der Anteile durch einen solchen Anteilinhaber behdlt die Gesellschaft
Steuern zum Steuersatz von 41 % ein und Uberweist diese an die irische Steuerbehérde. Alle Gewinne
errechnen sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers bei Eintreten des
steuerpflichtigen Ereignisses und den unter Beachtung besonderer Regeln berechneten
Anschaffungskosten der Anlage.

Bei korperschaftlichen Anteilinhabern mit Sitz in Irland behélt die Gesellschaft auf samtliche
Ausschittungen an diese Anteilinhaber sowie auf Gewinne aus der Einlésung, dem Riickkauf, der
Rucknahme, der Annullierung oder sonstigen VerduBerung der Anteile durch den Anteilinhaber eine
Steuer zum Satz von 25 % ein, sofern sie tber die erforderliche Erklarung des Anteilinhabers verfigt,
die bestétigt, dass dieser eine Gesellschaft ist und in der seine Steuernummer angegeben ist.

Fiktive VerauRerung

Auch auf fiktive VerdulRerungen behalt die Gesellschaft Steuern ein und Uberweist sie an die irische
Steuerbehdrde, wenn der Gesamtwert der Anteile, die in Irland ansdssige Anteilinhaber, die keine
steuerbefreiten in Irland anséssige Personen sind, an einem Teilfonds halten, 10 % oder mehr des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmacht. Eine fiktive VeraulRerung findet an jedem achten Jahrestag
des Erwerbs von Anteilen eines Teilfonds durch solche Anteilinhaber statt. Der fiktive Gewinn
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anteile, die der Anteilinhaber am betreffenden
achten Jahrestag hélt, oder wie unten beschrieben, falls von der Gesellschaft beschlossen, dem Wert der
Anteile am 30. Juni bzw. 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven VerduRerung, je nachdem, welcher
Termin spater liegt, und den entsprechenden Anschaffungskosten dieser Anteile. Der Uberschussbetrag
wird zum Steuersatz von 41 % besteuert (oder zum Satz von 25% bei in Irland ansassigen
korperschaftlichen Anteilinhabern, die eine entsprechende Erklarung abgegeben haben). Steuern, die
auf eine fiktive VerdulRerung gezahlt werden, sollten mit den Steuerverbindlichkeiten bei der
tatséchlichen VerduRerung dieser Anteile verrechenbar sein.
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Ist die Gesellschaft verpflichtet, auf fiktive VerduRBerungen Steuern abzufiihren, wird sie voraussichtlich
den Gewinn, der in Irland anséssigen Anteilinhabern entsteht, die keine steuerbefreite in Irland
anséssige Personen sind, auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds am 30.
Juni bzw. 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven VerduRerung berechnen, je nachdem, welcher
Termin spéter liegt, anstatt den Wert der Anteile am betreffenden achten Jahrestag heranzuziehen.

Die Gesellschaft kann beschlieRen, keine Steuern fiir fiktive VerduBerungen abzufiihren, wenn der
Gesamtwert der von in Irland anséssigen Anteilinhabern, die keine steuerbefreite in Irland anséssige
Personen sind, gehaltenen Anteile eines Teilfonds weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds betrégt. In diesem Fall sind die betroffenen Anteilinhaber verpflichtet, die fiktive
VerduRerung nach dem Selbstveranlagungssystem selbst zu versteuern. Der fiktive Gewinn errechnet
sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anteile, die der Anteilinhaber am betreffenden achten
Jahrestag halt, und den Anschaffungskosten dieser Anteile. Der Uberschussbetrag gilt als
steuerpflichtiger Betrag gemal? Anhang D, Fall IV und muss, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft
ist, zum Satz von 25 % und, wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist, zum Satz von 41 %
versteuert werden. Auf eine fiktive VerauRerung gezahlte Steuern sollten auf die auf eine tatsachliche
VerduRerung dieser Anteile zu zahlenden Steuern anrechenbar sein.

Sonstige irische Steuerpflichten

Kdorperschaftliche Anteilinhaber mit Sitz in Irland, die Zahlungen erhalten, von denen Steuern
einbehalten wurden, werden so behandelt, als hatten sie eine jahrliche steuerpflichtige Zahlung geman
Anhang D, Fall IV erhalten, von der Steuern zum Steuersatz von 25 % (bzw. 41 % wenn keine
Erklarung vorgelegt wurde) einbehalten wurden. Vorbehaltlich der nachfolgenden Erlduterungen
hinsichtlich der Versteuerung von Wéhrungsgewinnen mussen diese Anteilinhaber Zahlungen, die sie
auf ihren Anteilsbesitz erhalten haben und von denen Steuern abgezogen wurden, in der Regel in Irland
nicht mehr weiter versteuern. Ein korperschaftlicher Anteilinhaber mit Sitz in Irland, der Anteile in
Verbindung mit einem Gewerbe hélt, ist in Bezug auf alle Ertrage und Gewinne steuerpflichtig, die ihm
im Rahmen dieses Gewerbes aus der Gesellschaft zuflieRen, wobei die von der Gesellschaft auf diese
Zahlungen einbehaltene Steuer auf die zu zahlende Kérperschaftsteuer angerechnet werden kann. Wenn
von Zahlungen an einen kdrperschaftlichen Anteilinhaber mit Sitz in Irland Steuern zu einem Satz von
mehr als 25 % abgezogen wurden, sollte fiir den Uberschuss in der Praxis eine Steuergutschrift gewahrt
werden.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ausfiihrungen zur Versteuerung von Wéahrungsgewinnen missen in
Irland ansdssige Anteilinhaber, die keine Kdrperschaften sind, in der Regel Ertrége aus Anteilen oder
bei VerduRerung der Anteile erzielte Gewinne in Irland nicht zusatzlich versteuern, wenn die
Gesellschaft die entsprechenden Steuern auf die an diese Anteilinhaber gezahlten Ausschiittungen
einbehalten hat.

Erzielt ein Anteilinhaber bei der VerauRerung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, muss er auf diesen
Gewinn in dem bzw. den Veranlagungsjahren, in denen die Anteile verdufert werden, Kapital-
gewinnsteuern zahlen.

In Irland anséssige Anteilinhaber, die keine steuerbefreiten in Irland anséssigen Personen sind und eine
Ausschittung erhalten, auf die keine Steuern einbehalten wurden oder die einen Gewinn auf die
Einlésung, den Rickkauf, die Riicknahme, die Annullierung oder sonstige VerduRerung erhalten, von
dem keine Steuer abgezogen wurde (weil die Anteile beispielsweise in einem anerkannten
Clearingsystem gehalten werden), missen auf diese Zahlung oder diesen Gewinn je nachdem
Einkommen- oder Korperschaftsteuern nach dem Selbstveranlagungssystem, insbesondere nach Teil
41A TCA entrichten.

GemaR Section 891C TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist
die Gesellschaft verpflichtet, der irischen Steuerbehdrde jahrlich bestimmte Informationen zu den von
Anlegern gehaltenen Anteilen zu ibermitteln. Zu diesen Informationen gehdren Name, Adresse und
Geburtsdatum (wenn eingetragen) der Anteilinhaber, die betreffende Investmentnummer,der Wert der
von ihnen gehaltenen Anteile sowie die Steuernummer des Anteilinhabers (d. h. eine irische

78



Steuernummer oder Umsatzsteuer-ldentifikationsnummer oder, bei natlirlichen Personen die irische
Sozialversicherungsnummer (PPS-Nr.)) oder, falls keine Steuernummer vorhanden ist, ein Hinweis
darauf, dass diese Information nicht angegeben wurde. Laut diesen Bestimmungen, brauchen diese
Angaben nicht gemacht zu werden, wenn der Anteilinhaber einer der nachfolgend aufgefiihrten
Kategorien angehort:

e Steuerbefreite in Irland ansassige Personen (wie oben definiert);

e Anteilinhaber, die weder in Irland anséssig sind noch ihren gewthnlichen Aufenthalt in
Irland haben (sofern die erforderliche Erklarung abgegeben wurde); oder

o Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Fur nahere Angaben zu den Vorschriften betreffend das Einholen von personenbezogenen Daten und
den Meldepflichten, denen die Gesellschaft unterliegt, werden die Anleger auf den Abschnitt
»Gemeinsamer Meldestandard der OECD* verwiesen.

Ausléndische Dividenden

Mdgliche Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft auf ihre Anlagen (auller auf Wertpapiere irischer
Emittenten) erhalt, kénnen in den L&ndern, in denen die Emittenten der Anlagen anséssig sind,
steuerpflichtig und quellensteuerpflichtig sein. Es ist nicht bekannt, ob die Gesellschaft nach Mal3gabe
von Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit verschiedenen Landern abgeschlossen hat, in den
Genuss von reduzierten Quellensteuersatzen kommt.

Werden der Gesellschaft jedoch einbehaltene Quellensteuern zuriickerstattet, wird der Netto-
inventarwert des betreffenden Teilfonds nicht neu ausgewiesen und der Vorteil aus einer Riickerstattung
wird anteilig auf die zum Zeitpunkt dieser Riickzahlung existierenden Anteilinhaber umgelegt.

Stempelsteuer

Aufgrund der Tatsache, dass die Gesellschaft als Anlageorganismus im Sinne von Section 739B TCA
gilt, ist in Irland in der Regel keine Stempelsteuer auf die Ausgabe, Ubertragung, Riicknahme und den
Ruckkauf von Anteilen der Gesellschaft zahlbar. Wird eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen
hingegen durch die Ubertragung von irischen Wertpapieren oder anderem irischem Eigentum, also in
Sachwerten erfillt, so kann auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder dieses Eigentums eine irische
Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft zahlt keine irische Stempelsteuer auf die Ubereignung oder Ubertragung von Aktien
oder bdrsengangigen Wertpapieren eines Unternehmens oder einer anderen Kérperschaft, das/die nicht
in Irland eingetragen ist, sofern die Ubereignung oder Ubertragung sich nicht auf in Irland befindlichen
Grundbesitz oder Anspriiche auf oder Beteiligungen an derartigem Besitz bezieht oder auf Aktien oder
borsengangige Wertpapiere eines in Irland eingetragenen Unternehmens (auBer wenn dieses
Unternehmen ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B TCA oder ein qualifiziertes
Unternehmen im Sinne von Section 110 TCA ist).

Ansassigkeit

Im Allgemeinen handelt es sich bei den Anlegern der Gesellschaft entweder um naturliche Personen,
Kdrperschaften oder Trusts. Nach irischem Gesetz konnen sowohl natirliche Personen als auch Trusts
in Irland ansdssig sein oder ihren gewohnlichen Aufenthalt/Sitz in Irland haben. Das Konzept des
gewohnlichen Aufenthalts existiert fiir Korperschaften nicht.

Anleger, die naturliche Personen sind

Ansassigkeitstest

Eine natiirliche Person gilt als in einem bestimmten Steuerjahr in Irland anséssig, wenn sie wie folgt in
Irland anwesend ist: (1) fur einen Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr oder (2) fur
einen Zeitraum von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren, sofern die
Person in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland anwesend war. Zur Ermittlung der
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Anwesenheitstage in Irland gilt eine natirliche Person dann als in Irland anwesend, wenn sie sich zu
irgendeinem Zeitpunkt des Tages in Irland aufhalt.

Eine naturliche Person, die in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansdssig ist, kann unter
bestimmten Umsténden wéhlen, wie eine in Irland anséssige Person behandelt zu werden.

Uberpriifung des gewohnlichen Aufenthalts

Wenn eine nattrliche Person in den drei vorhergehenden Steuerjahren in Irland ansassig war, wird mit
dem Beginn des vierten Jahres davon ausgegangen, dass sie ihren ,,gewdhnlichen Aufenthalt® in Irland
hat. Vom gewdhnlichen Aufenthalt einer naturlichen Person in Irland wird weiterhin ausgegangen, bis
die Person in drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren nicht in Irland anséssig war.

Trusts als Anleger

Ein Trust wird im Allgemeinen als in Irland anséssig angesehen, wenn alle Treuh&nder in Irland
anséssig sind. Den Treuhéndern wird empfohlen, sich an einen Steuerberater zu wenden, wenn sie nicht
sicher sind, ob der Trust in Irland anséssig ist.

Korperschaftliche Anleger

Ein Unternehmen ist in Irland anséssig, wenn sich seine Hauptverwaltung und Geschaftsleitung in
Irland befinden oder (unter bestimmten Umstanden), wenn das Unternehmen in Irland gegriindet wurde.
In der Regel wir davon ausgegangen, dass sich die Hauptverwaltung und Geschaftsleitung in Irland
befinden, wenn alle grundsatzlichen Entscheidungen des Unternehmens in Irland getroffen werden.

Alle in Irland gegriindeten Unternehmen sind zu Steuerzwecken in Irland ansassig, es sei denn:

Q) bei Gesellschaften, die vor dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden, die Gesellschaft oder eine
verbundene Gesellschaft ist in Irland gewerblich tatig und (a) die Gesellschaft wird letztendlich
von Personen kontrolliert, die in einem ,,relevanten Gebiet™ anséssig sind, d.h. in einem EU-
Mitgliedstaat (auBer Irland) oder einem Staat, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungs-
abkommen gemall Section 826(1) TCA geschlossen hat, das in Kraft ist oder bereits
unterzeichnet wurde und nach Abschluss des Ratifizierungsverfahrens gemal Section 826(1)
TCA in Kraft tritt, oder (b) die wichtigste Aktienklasse der Gesellschaft oder einer verbundenen
Gesellschaft wird hauptsdchlich und regelmdRig an einer anerkannten Bérse in einem
relevanten Gebiet gehandelt; oder

(i) die Gesellschaft gilt als in einem anderen Land als Irland anséssig und wird geméaf einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesem anderen Land als Gesellschaft
mit Sitz aulerhalb Irlands angesehen.

(iii)  Einein Irland gegriindete Gesellschaft, auf die entweder Punkt (i) oder Punkt (ii) oben zutrifft,
gilt nur als in Irland anséssig, wenn sich ihre Hauptverwaltung und Geschaftsleitung in Irland
befinden, wobei jedoch folgende Bestimmungen vorbehalten sind: Eine Gesellschaft, auf die
Punkt (i) zutrifft und deren Hauptverwaltung und Geschaftsleitung auRerhalb Irlands liegen,
gilt trotzdem als in Irland anséssig, wenn sie (a) gemaR den Gesetzen eines relevanten Gebiets
in diesem Gebiet ihren Steuersitz hatte, falls sie dort gegriindet worden ware, andernfalls
jedoch fur Steuerzwecke nicht in diesem Gebiet ansassig ware, (b) in diesem relevanten Gebiet
verwaltet und kontrolliert wird und (c) sonst nach den Gesetzen anderer Gebiete nicht als fiir
Steuerzwecke in diesem Gebiet ansassig gelten wirde.

(iv) Die vorstehend unter (i) genannte Ausnahme von der den Steuersitz bestimmenden Griindungs-
regel fiir Gesellschaften, die vor dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden, gilt noch bis zum 31.
Dezember 2020 bzw. bei einem Eigentimerwechsel nach dem 31. Dezember 2014 bis zu dem
Zeitpunkt, an dem die Gesellschaft (direkt oder indirekt) Gibernommen wird, sofern es innerhalb
eines Zeitraums, der ein Jahr vor dem Eigentiimerwechsel, friihestens jedoch am 1. Januar 2015
beginnt und finf Jahre nach dem Datum des Eigentlimerwechsels endet, zu einer wesentlichen
Anderung der Natur oder der Fiihrung der Geschafte der Gesellschaft kommt. Zu diesem
Zweck gilt auch die Aufnahme einer neuen Geschaftstatigkeit oder eine wesentliche Ver-
anderung durch den Erwerb von Immobilienvermdgen oder Rechten darauf oder Beteiligungen
daran als wesentliche Anderung der Natur oder der Fiinrung der Geschifte des Unternehmens.
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Veraufierung von Anteilen und irische Kapitalerwerbssteuer

@ Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
Bei einer VerduRerung von Anteilen in Form einer Schenkung oder einer Hinterlassenschatft,
die ein Veraulerer macht, der seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat,
oder die ein Beglinstigter erhalt, der seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland
hat, kann fir den Begunstigten dieser Schenkung oder Hinterlassenschaft in Bezug auf diese
Anteile eventuell irische Kapitalerwerbssteuer anfallen.

(b) Personen ohne Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
Aufgrund der Tatsache, dass die Gesellschaft als Anlageorganismus im Sinne von Section 739B
TCA qilt, wird bei der VerdauBerung von Anteilen keine irische Kapitalerwerbsteuer erhoben,

vorausgesetzt:

. die Anteile sind zum Zeitpunkt der Schenkung oder Hinterlassenschaft und zum
Bewertungsdatum Teil der Schenkung oder Hinterlassenschaft;

o der Schenkende bzw. der Erblasser hat am Datum der VeréulRerung seinen Wohnsitz
oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt nicht in Irland; und

. der Begiinstigte hat am Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft seinen

Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt nicht in Irland.
Besteuerung in Deutschland

Ob ein Teilfonds als Aktienfonds im Sinne des deutschen InvStRefG gilt, hangt davon ab, ob er die
geltenden Prozentsdatze fir Anlagen in Kapitalbeteiligungen einhalt. Die nachfolgend genannten
Teilfonds gelten als Aktienfonds im Sinne des InvStRefG, denn sie investieren fortlaufend mindestens
51 % ihres Vermogens in Kapitalbeteiligungen gemaR Definition im InvStRefG:

i BMO Global Low Volatility Alpha Equity Fund;

Der gemeinsame Meldestandard der OECD

Irland hat den ,,Standard fiir den automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten®, auch
»gemeinsamer Meldestandard* oder ,,CRS“ (Common Reporting Standard) genannt, in nationales
Recht umgesetzt.

Der CRS ist ein neuer, einheitlicher globaler Standard zum automatischen Informationsaustausch
(,,AIA*), der vom Rat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
im Juli 2014 genehmigt wurde. Er knipft an friihere Bestimmungen der OECD und der EU an, sowie
an weltweite Standards zur Geldwéschebekdampfung und insbesondere an das Modell des zwischen-
staatlichen FATCA-Abkommens. Der CRS legt Details zu den auszutauschenden Finanzinformationen
und den Finanzinstituten fest, die der Meldeplicht unterliegen und enthalt allgemeine Due Diligence-
Standards flr Finanzinstitute.

Gemalt dem CRS missen die teilnehmenden Staaten bestimmte Informationen von Finanzinstituten
tiber deren im Ausland anséssige Kunden austauschen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft Namen, Adresse, Steuerwohnsitz, Geburtsdatum
und -ort, Kontoreferenznummer und Steuernummer jeder meldepflichtigen Person in Bezug auf ein
gemidll CRS meldepflichtiges Konto sowie Informationen zu den Anlagen jedes Anteilinhabers
(darunter unter anderem der Wert der Anteile und sdmtliche mit ihnen verbundene Zahlungen) der
irischen Steuerbehorde offenlegen muss, welche diese Informationen an die Steuerbehorden der
Staaten, die am CRS teilnehmen, weiterleiten kann. Um ihre Verpflichtungen erfiillen zu kénnen, kann
die Gesellschaft von den Anteilinhabern zusatzliche Informationen und Unterlagen verlangen.

Durch Unterzeichnung des Antragsformulars zur Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft erklart sich
der Anteilinhaber damit einverstanden, der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten solche Informationen
auf Anfrage zukommen zu lassen. Verabsaumt es ein Anteilinhaber, die angeforderten Informationen
zur Verfugung zu stellen, kann die Gesellschaft seine Anteile zwangsweise zuriicknehmen oder andere
angemessene Malnahmen ergreifen. Zudem kdnnen Anteilinhaber, welche die erforderlichen
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Informationen vorenthalten, der Steuerbehdrde gemeldet werden.

Die obigen Ausfiihrungen beruhen zum Teil auf Verordnungen, Leitlinien der OECD und dem CRS,
welche allesamt Anderungen unterliegen.

GemaR der zwischen Irland und/oder der Europdischen Union und gewissen Drittstaaten und/oder
abhangigen und assoziierten Gebieten von CRS-Teilnehmerstaaten — sofern diese Staaten oder Gebiete
nicht als ,,meldepflichtige Staaten* im Sinne des CRS gelten — abgeschlossenen Vereinbarung lber den
Informationsaustausch kann die Verwaltungsstelle, oder ein anderes Rechtssubjekt, das zu diesen
Zwecken als Zahlstelle angesehen wird, dazu verpflichtet sein, bestimmte Informationen zu erfassen
(einschlieBlich Steuerstatus, Identitdt und Wohnsitz der Anteilinhaber), um die Meldevorschriften der
Vereinbarung zu erfillen, und diese Informationen an die betreffenden Steuerbehdrden weiterzuleiten.
Diese Steuerbehdrden wiederum koénnen dazu verpflichtet sein, die Ubermittelten Informationen den
Steuerbehdrden anderer relevanter Staaten zur Verfiigung zu stellen.

Anteilinhaber erkléaren sich mit der Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds damit einverstanden, dass
diese Informationen von der Verwaltungsstelle oder sonstigen qualifizierten Personen den zustandigen
Steuerbehdrden automatisch gemeldet werden.

Potenzielle Anleger sollten sich bei ihrem Steuerberater tber die im Rahmen dieser Regelungen
geltenden Pflichten erkundigen.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten
Foreign Account Tax Compliance Act (,, FATCA*) — Steuermeldepflicht auslandischer Konten

Die im US-amerikanischen Arbeitsmarktforderungsgesetz von 2010 (HIRE) enthaltenen
Bestimmungen (ber die Steuermeldepflicht auslandischer Konten schreiben vor, dass auslandische
Finanzinstitute (,,FFI“) den direkten und indirekten Besitz von US-Personen an Konten und
Unternehmen auflerhalb der USA der amerikanischen Steuerbehérde (,,IRS“) melden miissen. Die
Gesellschaft gilt gemal FATCA gegebenenfalls als FFI. FATCA auferlegt unter Umstanden eine
Quellensteuer von 30% auf bestimmte Ertrdge (einschlielich Dividenden und Zinsen) aus
amerikanischen Quellen und auf Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der anderweitigen VerdufRerung von
Vermoégenswerten, die Zins- oder Dividendenertrage aus amerikanischen Quellen abwerfen, die an ein
FFI gezahlt werden. Irland hat zum Zweck der einfacheren Einhaltung des FATCA und der Vermeidung
von Quellenbesteuerung ein zwischenstaatliches Abkommen mit den USA abgeschlossen. Diesem
Abkommen zufolge wird die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen durch die irische
Steuergesetzgebung umgesetzt, u.a. durch die Financial Accounts Reporting (United States of America)
Regulations 2014 (die ,,irischen FATCA-Bestimmungen‘‘), sowie durch Melderegeln und -praktiken.
Um ihre Bestimmungen einhalten zu kénnen, kann die Gesellschaft von den Anteilinhabern zusatzliche
Informationen verlangen. Die Gesellschaft darf die Informationen, Bescheinigungen und sonstigen
Unterlagen, die sie von (oder in Bezug auf) ihre Anteilinhaber erhalt, an die irischen Steuerbehtrden
weitergeben, soweit dies notwendig ist, um die irische Steuergesetzgebung und die Melderegeln und -
praktiken in Verbindung mit dem FATCA, damit zusammenhéangende zwischenstaatliche Abkommen
und sonstige geltende Gesetze und Vorschriften einzuhalten. Die irischen Steuerbehdrden leiten diese
Informationen ihrerseits an die IRS weiter. Wenn der Gesellschaft aufgrund eines Anteilinhabers
Quellensteuern unter FATCA (der ,,Quellensteuerabzug gemal FATCA®) oder sonstige Strafgebuhren,
Kosten, Aufwendungen oder Verbindlichkeiten entstehen, kann die Gesellschaft die Anteile dieses
Anteilinhabers zwangsweise zurlicknehmen und/oder sonstige MalRnahmen ergreifen, um sicherzustellen,
dass der Quellensteuerabzug gemal FATCA oder sonstige Strafgebihren, Kosten, Aufwendungen oder
Verbindlichkeiten vom betreffenden Anteilinhaber getragen werden. Potenziellen Anlegern wird
empfohlen, sich bei ihren Steuerberatern tber die Anwendbarkeit von FATCA und sdmtlichen anderen
Bestimmungen zur Steuermeldepflicht in Bezug auf ihre personliche Situation zu informieren. Anleger
sollten sich beziiglich der Anwendung dieses Steuerregimes auf ihre Anlagen in der Gesellschaft
gegebenenfalls an ihren Vermittler wenden.
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8. ALLGEMEINES

Interessenkonflikte, Best-Execution-Prinzip und Ausiibung von Stimmrechten

Die Gesellschaft wendet ein Verfahren an, mit dem sichergestellt werden soll, dass Interessenkonflikte
bei allen Geschéftsvorgangen in angemessener Weise verhindert werden. Sollte dies nicht méglich sein,
stellt sie sicher, dass die Teilfonds und alle Anteilinhaber gerecht behandelt werden. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats, der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, der Anlageberater, die Verwahrstelle
und die Verwaltungsstelle kénnen ab und zu als Anlageverwalter, Anlageberater, Unteranlage-
verwalter/-berater, Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Handler oder Broker fiir andere OGA tétig
werden oder anderweitige Verbindungen zu anderen OGA haben, die von anderen Parteien als der
Gesellschaft errichtet wurden und &hnliche Anlageziele wie die Gesellschaft oder andere Anlageziele
verfolgen. Es ist daher moglich, dass im Geschéftsverlauf Interessenkonflikte zwischen ihnen und der
Gesellschaft auftreten. Jeder von ihnen muss sich in einem solchen Fall seiner Verpflichtungen der
Gesellschaft gegeniiber bewusst sein und sicherstellen, dass solche Konflikte in einer fir alle Beteiligten
gerechten Weise geldst werden. Zudem konnen die Mitglieder des Verwaltungsrats, der Anlage-
verwalter, die Unteranlageverwalter, der Anlageberater, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle,
die Beauftragten und Unterbeauftragten der Verwahrstelle (mit Ausnahme der von der Verwahrstelle
bestellten Unterverwahrstellen, die nicht zur Gruppe gehoren) sowie alle mit der Verwahrstelle
verbundenen oder zu ihrer Gruppe gehdrenden Gesellschaften oder ein Beauftragter oder Unter-
beauftragter der Verwahrstelle (mit Ausnahme der von der Verwahrstelle bestellten Unter-
verwahrstellen, die nicht zur Gruppe gehdren) und die vorgenannten Parteien als Auftraggeber oder
Auftragnehmer mit der Gesellschaft Geschafte tatigen, vorausgesetzt, dass diese Geschafte zu
marktiiblichen Konditionen wie unter voneinander unabhangigen Dritten ausgehandelt werden. Jegliche
Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Geschéafte gelten als zu Ublichen, zwischen voneinander unabh&ngigen Parteien ausgehandelten
Geschaftsbedingungen abgeschlossen, wenn (a) der Transaktionswert entweder von (i) einer von der
Verwahrstelle als unabhéangig und kompetent genehmigten Person oder (ii) bei Transaktionen, an denen
die Verwahrstelle beteiligt ist, einer vom Verwaltungsrat als unabhéngig und kompetent genehmigten
Person bestatigt wird; (b) die Transaktion zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse
gemal den Regeln dieser Borse erfolgt; oder (c) das Geschaft zu Bedingungen ausgefiihrt wird, bei
denen sich die Verwahrstelle (oder bei einem Geschaft, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat) vergewissert hat, dass diese Bedingungen im besten Interesse der Anteilinhaber sind
und den markttblichen Bedingungen entsprechen, die zwischen voneinander unabhéangigen Parteien
ausgehandelt werden. Die Verwahrstelle (oder bei einem Geschéft, an dem die Verwahrstelle beteiligt
ist, der Verwaltungsrat) dokumentiert, inwiefern das Geschaft den unter (a), (b) und (c) oben auf-
gefiihrten Bedingungen gerecht wird. Bei Geschéften, die gemaR Punkt (c) abgeschlossen werden,
dokumentiert die Verwahrstelle (oder bei einem Geschéft, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat), warum sie bzw. er (berzeugt ist, dass das Geschéft die aufgefiihrten Bedingungen
erfullt.

Beim Handel mit Finanzderivaten und beim Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten fir
effizientes Portfoliomanagement kdnnen Interessenkonflikte entstehen. So beispielsweise, wenn die
Gegenparteien dieser Geschéfte oder Beauftragte, Vermittler oder andere Rechtstrager, die Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit solchen Geschéften erbringen, nahestehende Personen der
Verwahrstelle sind. Folglich kénnen diese Rechtstrdger Gewinne, Gebiihren und andere Ertrage
erwirtschaften oder verhindern, dass derartige Geschéfte Verluste verursachen. Dariiber hinaus kdnnen
Interessenkonflikte entstehen, wenn auf die von der Gegenpartei hinterlegte Sicherheit ein
Sicherheitsabschlag von einer mit der Gegenpartei verbundenen Partei angewandt oder diese Sicherheit
von einer solchen verbundenen Partei bewertet wird.

Die Gesellschaft verfolgt eine Politik, mit der sie sicherstellen will, dass ihre Dienstleistungserbringer
im besten Interesse der Teilfonds handeln, wenn sie Handelsentscheidungen ausfiihren und Auftrége
im Namen der Teilfonds und im Rahmen der VVerwaltung der Teilfondsportfolios erteilen. Zu diesen
Zwecken missen alle zumutbaren Schritte unternommen werden, um fir die Teilfonds die
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bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen, wobei der Preis, die Kosten, die Geschwindigkeit, die
Wabhrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung, die Auftragsgroe und -beschaffenheit, die
Analysedienstleistungen, welche der Broker gegeniber dem Anlageverwalter oder dem
Unteranlageverwalter erbracht hat, und andere fiir die Ausfuhrung der Auftrage relevanten Faktoren zu
berticksichtigen sind. Weitere Informationen uber die Ausfiihrungspolitik der Gesellschaft und alle
wesentlichen Anderungen dieser Politik erhalten Anteilinhaber kostenlos auf Anfrage.

Einige der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind verbundene Personen des Anlage-
verwalters, der Unteranlageverwalter oder der mit ihnen verbundenen Personen. lhre Funktion als
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft nehmen sie jedoch als Personen mit unabhéngigen
treuhdnderischen Pflichten wahr und sie unterstehen nicht der Kontrolle des Anlageverwalters, der
Unteranlageverwalter, des Anlageberaters oder der mit diesen verbundenen Personen. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind gegentber der Gesellschaft in Bezug auf solche Interessenkonflikte
nicht rechenschaftspflichtig (z.B. wenn sie als Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte des Anlage-
verwalters eine Vergutung erhalten).

Der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, der Anlageberater und deren Mitarbeiter verwalten
auch andere Konten und konnen inskiinftig weitere Konten verwalten und diesbeziiglich Empfehlungen
abgeben und erhalten gegebenenfalls finanzielle Anreize, die dazu fuhren kdnnten, dass sie diesen
anderen Konten den Vorzug Uber jene der Gesellschaft geben. Der Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter und der Anlageberater werden sich bemiihen, die Konten anderer Kunden nicht
bewusst oder absichtlich den Konten der Gesellschaft vorzuziehen. Der Anlageverwalter und die
Unteranlageverwalter werden sich bemilhen, sicherzustellen, dass die Unteranlageverwalter/-berater
sich bereit erkléaren, jegliche bewusste oder absichtliche Bevorzugung anderer Kundenkonten zu
vermeiden. Der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, der Anlageberater und deren Mitarbeiter
kénnen fur eigene Rechnung mit Futures und anderen Derivaten handeln und dabei &hnliche Positionen
eingehen, wie jene, die sie flr die Gesellschaft halten oder sie kénnen am Markt als Konkurrenten der
Gesellschaft in Bezug auf solche Positionen auftreten. AulRerdem konnen der Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter und der Anlageberater Geschaftsbeziehungen mit Emittenten von Anlagen und
deren Verwalter eingehen oder sich an ihnen wirtschaftlich beteiligen und gegebenenfalls jetzt oder in
Zukunft solche Anlagen im Namen der Gesellschaft besitzen oder erwerben. In solchen Fallen werden
der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter und der Anlageberater alles unternehmen, um solche
Interessenkonflikte auf gerechte Weise beizulegen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
kénnen aufgefordert werden, bei der Bewertung des Gesellschaftsvermégens mitzuwirken. Aus der
Bereitstellung einer solchen Bewertung konnte sich ein Interessenkonflikt ergeben, da die Gebuhr des
Anlageverwalters und des Unteranlageverwalters vom Nettoinventarwert abhangt und der Netto-
inventarwert umso hoher ist, je hoher der Wert der Gesellschaft. Treffen der Anlageverwalter oder die
Unteranlageverwalter Entscheidungen, welche die Dividendenausschuttungen der Gesellschaft
beeinflussen, so haben sie im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln, ungeachtet jeglicher
Interessenkonflikte, die auftreten kdnnten, weil der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter oder der
Anlageberater Anteile der Gesellschaft besitzt.

Die Gesellschaft hat eine Strategie zur Bestimmung, wann und wie Stimmrechte auszuiiben sind,
entwickelt. Nahere Angaben zu den MaRnahmen, die auf der Grundlage dieser Strategie getroffen
wurden, stehen den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur VVerfugung.

Anteilskapital

Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert der Gesellschaft.
Das ausgegebene Anteilskapital der Gesellschaft betrdgt mindestens 2 Euro, aufgeteilt in zwei
nennwertlose Zeichneranteile, und maximal 500 Milliarden Euro, aufgeteilt in eine nicht festgelegte
Anzahl nennwertloser Anteile.

Jeder Anteil (mit Ausnahme der Zeichneranteile) verleiht dem Anteilinhaber Anspruch auf die gleiche
anteilsmafiige Beteiligung an den Ausschiittungen und am Nettovermdgen der Gesellschaft, aufer fur
Ausschittungen, die festgesetzt wurden, bevor er die Anteile erworben hat.
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Der Erlds aus der Ausgabe von Anteilen wird in den Bichern und Aufzeichnungen der Gesellschaft
erfasst und zum Erwerb von zuldssigen Vermogenswerten fur Rechnung der Gesellschaft verwendet.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Anteilsklassen jederzeit umzubenennen. Allerdings
mussen die Anteilinhaber der betreffenden Klasse von der Gesellschaft vorgangig tber die Absicht, die
Anteilsklasse umzubenennen, informiert werden und die Gelegenheit haben, ihre Anteile von der
Gesellschaft zurlicknehmen zu lassen. Umbenennungen mussen von der Zentralbank genehmigt
werden.

Jeder Anteil verleiht dem Anteilinhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft teilzunehmen
und abzustimmen. Die Satzung sieht vor, dass auf Versammlungen der Anteilinhaber per Handzeichen
abgestimmt wird, auBer wenn funf Anteilinhaber oder Anteilinhaber, die mindestens zehn Prozent der
Anteile halten, oder der Vorsitzende der Versammlung eine Abstimmung nach Kapitalanteilen verlangt.
Bei Abstimmungen per Handzeichen hat jeder Anteilinhaber eine Stimme. Bei Abstimmungen nach
Kapitalanteilen verleiht jeder Anteil seinem Inhaber eine Stimme in allen Angelegenheiten, die zur
Abstimmung vorgelegt werden. Keine Anteilsklasse gibt den Anteilinhabern Vorzugs- oder
Bezugsrechte, Rechte auf Beteiligung an Gewinnen oder Ausschiittungen anderer Anteilsklassen oder
Stimmrechte, die sich ausschliel3lich auf andere Anteilsklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Beschliisse zur Anderung der mit Anteilen einer Klasse verbundenen Rechte bediirfen der Zustimmung
einer Mehrheit von drei Vierteln der Anteilinhaber, die auf einer nach MalRgabe der Satzung
ordnungsgemal’ einberufenen Hauptversammlung der betreffenden Klasse vertreten oder anwesend
sind und abstimmen. Die Hauptversammlung der Inhaber einer Anteilsklasse, die einberufen wird, um
tber die Anderung der Rechte dieser Klasse abzustimmen, ist beschlussfahig, wenn mindestens zwei
Anteilinhaber anwesend sind, die ein Drittel der Anteile der Klasse halten.

GemaR Gesellschaftssatzung ist der Verwaltungsrat erméchtigt, Anteilsbruchteile an der Gesellschaft
auszugeben. Anteilsbruchteile haben an Hauptversammlungen der Gesellschaft kein Stimmrecht. Der
Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils ist der Nettoinventarwert je Anteil, der anteilsméRig auf den
Bruchteil umgelegt wird.

Die Inhaber von Zeichneranteilen haben das Recht, an allen Versammlungen der Gesellschaft teilzu-
nehmen und abzustimmen, jedoch keinen Anspruch auf Ausschiittungen oder Beteiligung am Netto-
vermdgen der Gesellschaft.

Teilfonds und getrennte Haftung

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Jeder Teilfonds kann aus einer
oder mehreren Anteilsklassen der Gesellschaft bestehen. Der Verwaltungsrat kann mit vorgéngiger
Genehmigung der Zentralbank durch die Ausgabe einer oder mehrerer separater Anteilsklassen weitere
Teilfonds zu den von ihm beschlossenen und im Prospekt dargelegten Bedingungen auflegen. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit gemall den Vorschriften der Zentralbank innerhalb eines
Teilfonds eine oder mehrere separate Anteilsklassen zu den von ihm beschlossenen Bedingungen
auflegen.

Die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds werden wie folgt zugerechnet:

@) Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen flr einen Teilfonds werden in den Biichern der
Gesellschaft diesem Teilfonds zugerechnet, und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
sowie die damit verbundenen Ertrdge und Aufwendungen werden gemal? den Bestimmungen
des Grundungsvertrags und der Satzung diesem Teilfonds zugerechnet;

(b) Wenn sich ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert ableitet, wird dieser
abgeleitete Vermdgenswert in den Biichern der Gesellschaft demselben Teilfonds zugerechnet
wie der Vermogenswert, von dem er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines
Vermodgenswertes wird der Wertzuwachs oder die Wertverminderung dem betreffenden
Teilfonds zugerechnet.

(c) Entsteht der Gesellschaft eine Verbindlichkeit, die sich auf einen Vermoégenswert eines
bestimmten Teilfonds oder auf eine im Zusammenhang mit einem Vermogenswert eines
bestimmten Teilfonds ergriffene MalRnahme bezieht, wird diese Verbindlichkeit dem
betreffenden Teilfonds zugerechnet.
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(d) Kann ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Teil-
fonds zugerechnet werden, wird dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlichkeit vorbe-
haltlich der Genehmigung der Verwahrstelle im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der
einzelnen Teilfonds anteilig auf alle Teilfonds umgelegt.

Alle fur einen Teilfonds eingegangenen oder ihm zuzuordnenden Verbindlichkeiten dirfen aus-
schliellich aus dem Vermdgen dieses Teilfonds beglichen werden und weder die Gesellschaft noch
eines ihrer Verwaltungsratsmitglieder, ein Zwangsvollstrecker, Konkursprifer, Liquidator, proviso-
rischer Insolvenzverwalter oder eine andere Person darf das Vermdgen eines Teilfonds zur Tilgung
einer fur einen anderen Teilfonds der Gesellschaft eingegangenen oder diesem zuzuordnenden
Verbindlichkeit verwenden oder verpflichtet werden, dies zu tun.

Alle Vertrage, Vereinbarungen, Ubereinkiinfte oder Geschafte, die von der Gesellschaft geschlossen
werden, enthalten implizit die folgenden Bestimmungen:

Q) Die Vertragspartner der Gesellschaft dirfen weder gerichtlich noch anderweitig oder anderswo
auf Vermodgenswerte eines Teilfonds Rickgriff nehmen, um eine Verbindlichkeit ganz oder
teilweise zu begleichen, die nicht im Namen dieses Teilfonds eingegangen wurde.

(i) Gelingt es einem Vertragspartner der Gesellschaft auf irgendeine Weise oder irgendwo, auf
Vermdgenswerte eines Teilfonds zuzugreifen, um eine Verbindlichkeit, die nicht vom selben
Teilfonds eingegangen wurde, voll oder teilweise zu begleichen, so ist er verpflichtet, der
Gesellschaft einen dem daraus erzielten Vorteil entsprechenden Betrag zu zahlen.

(iii) Falls es einem Vertragspartner der Gesellschaft auf welche Art auch immer gelingt,
Vermdgenswerte eines Teilfonds in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die nicht im Namen dieses
Teilfonds eingegangen wurde, pfdnden oder zwangsvollstrecken zu lassen, so hat er diese
Vermogenswerte bzw. den direkten oder indirekten Erlés aus dem Verkauf dieser
Vermdgenswerte treuhdnderisch fur die Gesellschaft zu verwalten und sie separat und als
treuhénderisches Eigentum erkennbar zu verwahren.

Alle Betrage, die die Gesellschaft zuriickfordern kann, werden geméaR den in den obigen Punkten (i) bis
(iii) enthaltenen Bestimmungen auf gleichzeitig bestehende Verbindlichkeiten angerechnet.

Alle Vermdgenswerte oder Betrdge, die die Gesellschaft zurlckerlangt, werden nach Abzug oder
Zahlung etwaiger Ruckforderungskosten zur Entschédigung des betroffenen Teilfonds gutgeschrieben.

Falls einem Teilfonds zuzurechnende Vermdgenswerte zur Begleichung einer Verbindlichkeit, die nicht
diesem Teilfonds zuzurechnen ist, gepfandet werden, und sofern diese Vermdgenswerte oder die
diesbeziigliche Entschadigung fur den betroffenen Teilfonds nicht anderweitig zuriickerlangt oder
beigetrieben werden kdnnen, bescheinigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den
Wert der Vermdgenswerte, die der betroffene Teilfonds verloren hat, oder lasst ihn bescheinigen und
Ubertragt aus dem Vermdgen des oder der Teilfonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzurechnen
war, vorrangig vor allen anderen Forderungen gegen diesen bzw. diese Teilfonds Vermogenswerte oder
zahlt Betrége in Hohe des Werts der Vermdgenswerte oder Betrage, die der Teilfonds verloren hat.

Die Teilfonds besitzen unabhéngig von der Gesellschaft keine eigene Rechtspersénlichkeit, jedoch kann
die Gesellschaft fir einen bestimmten Teilfonds klagen oder verklagt werden und gegebenenfalls
dieselben Ausgleichsanspriiche wie zwischen ihren Teilfonds geltend machen, die von Gesetzes wegen
fur Gesellschaften gelten. Die Vermdgenswerte der Teilfonds unterliegen gerichtlichen Anordnungen,
die genauso gelten, als hétten die Teilfonds eine eigene Rechtspersdnlichkeit.

Fur jeden Teilfonds werden separate Aufzeichnungen gefihrt.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft finden in Irland statt. Die Gesellschaft hélt jedes Jahr eine
Versammlung als Jahreshauptversammlung ab. Jede Hauptversammlung der Gesellschaft wird mit einer
Ankiindigungsfrist von 21 Tagen (der Versand- und der Versammlungstag nicht miteingerechnet)
einberufen. In der Einladung sind Ort und Uhrzeit der Versammlung sowie die Tagesordnungspunkte
anzugeben. Jeder Anteilinhaber kann sich durch einen bevollmdchtigten Vertreter vertreten lassen. Ein
ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen angenommen
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wird, und ein Sonderbeschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
abgegebenen Stimmen angenommen wird. Die Satzung sieht vor, dass auf Versammlungen der
Anteilinhaber per Handzeichen abgestimmt wird, auBer wenn finf Anteilinhaber oder Anteilinhaber,
die mindestens 10 % der Anteile halten, oder der VVorsitzende der Versammlung eine Abstimmung nach
Kapitalanteilen verlangt. Bei Abstimmungen nach Kapitalanteilen verleiht jeder Anteil (einschlieBlich
der Zeichneranteile) seinem Inhaber eine Stimme in allen Angelegenheiten, die zur Abstimmung
vorgelegt werden.

Berichte

Der Verwaltungsrat lasst jedes Jahr einen Jahresbericht mit einem gepruften Jahresabschluss fir die
Gesellschaft erstellen, der innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres an die
Anteilinhaber verteilt und bei der Zentralbank eingereicht wird.

Uberdies erstellt die Gesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Geschéaftshalbjahres einen
Halbjahresbericht, der einen ungepriiften Halbjahresabschluss der Gesellschaft enthélt.

Der Jahresabschluss wird jedes Jahr per 31. Dezember und der ungeprifte Halbjahresabschluss jedes
Jahr per 30. Juni erstellt.

Die gepruften Jahresberichte und die ungepriiften Halbjahresberichte, die die Geschaftsabschlisse
enthalten, werden jedem Anteilinhaber zugestellt und liegen am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme
auf.

Der letzte geprifte Jahresbericht und der letzte ungepriifte Halbjahresbericht werden potenziellen
Anteilinhabern auf Anfrage zugestellt.

Schlief3ung

Die Gesellschaft kann mit einer Ankiindigungsfrist von mindestens drei Wochen alle ihre Anteile zum
Nettoinventarwert pro Anteil zurticknehmen, wenn die Anteilinhaber mit einem Sonderbeschluss
zugestimmt haben.

Zudem kann die Gesellschaft alle ihre Anteile mit einer Ankiindigungsfrist von mindestens drei Wochen
zuricknehmen, wenn:

0] sie von der Zentralbank nicht mehr als Investmentgesellschaft im Sinne von Part 24 des
Companies Act 2014 genehmigt ist; oder

(i) wenn ein neues Gesetz verabschiedet wurde, durch das die Weiterflihrung der Gesellschaft
gesetzeswidrig wird oder nach dem Ermessen des Verwaltungsrats undurchfiihrbar oder nicht ratsam
erscheint; oder

(iii)  zuirgendeinem Zeitpunkt nach Abschluss des Erstausgabezeitraums der Nettoinventarwert der
Gesellschaft, einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds an einem beliebigen Handelstag in einer Woche
unter EUR 75 Millionen (oder den Gegenwert in einer anderen Wéahrung) sinkt, vorausgesetzt dass die
Anteilinhaber innert vier Wochen nach diesem Handelstag mit einer Ankiindigungsfrist von mindestens
vier Wochen und hdchstens sechs Wochen dar(iber in Kenntnis gesetzt werden.

Auflosung

Die Gesellschaft kann bei einer mit einer Ankundigungsfrist von 21 Tagen einberufenen Hauptver-
sammlung mit einfacher Mehrheit ihre Auflésung beschlielen, wenn sie aufgrund ihrer Verbindlich-
keiten ihre Geschéfte nicht weiterfihren kann, oder wenn ihr Nettoinventarwert auf weniger als EUR 75
Millionen sinkt, vorausgesetzt, dass sie die Anteilinhaber mit einer Ankiindigungsfrist von mindestens
drei Wochen darliber in Kenntnis setzt; dasselbe gilt, wenn innerhalb von drei Monaten nach dem
Datum, an dem die Verwahrstelle bzw. ihr Nachfolger die Gesellschaft informiert hat, dass sie ihr Amt
als Verwahrstelle niederzulegen wiinscht oder an dem ihr die Zentralbank die Genehmigung entzogen
hat, kein Nachfolger fur die Verwahrstelle bestellt worden ist.

Wird die Gesellschaft aufgeltst und ein Liquidator bestellt, hat dieser als Erstes die Vermogenswerte
der Gesellschaft zur Befriedigung der Forderungen ihrer Glaubiger in der gesetzlich vorgeschriebenen
Rangfolge zu verwenden und danach in der Art und Reihenfolge, die ihm angebracht erscheinen. Die
danach noch verfugbaren Vermégenswerte werden im Betrag des Nettoinventarwerts der von ihnen
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gehaltenen Anteile an die Anteilinhaber verteilt.

Der Liquidator kann mit Genehmigung durch einen ordentlichen Beschluss der Gesellschaft und im
Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank das Vermdgen der Gesellschaft den Anteilinhabern ganz
oder teilweise in Sachwerten (anteilig im Verhaltnis zum Wert ihres jeweiligen Besitzes an Anteilen
der Gesellschaft) zuteilen, und zwar unabhangig davon, ob das Vermdgen aus Vermégenswerten einer
einzigen Art besteht. Die betroffenen Anteilinhaber sind jedoch berechtigt, den Verkauf der zu einer
solchen Sachzuweisung angebotenen Vermogenswerte und die Ausschiittung des Barerldses aus diesem
Verkauf zu verlangen.

Im Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank und mit Genehmigung durch einen ordentlichen
Beschluss der Anteilinhaber kann die Gesellschaft mit einem anderen Organismus flir gemeinsame
Anlagen (der ,,Ubertragungsempfinger*) fusionieren oder ihr Vermogen ganz oder zum Teil an den
Ubertragungsempfanger Gbertragen mit der Bedingung, dass die Anteilinhaber im Gegenzug Anteile
des Ubertragungsempfangers erhalten, die mit ihrem Anteilsbestand an der Gesellschaft gleichwertig
sind.

Wenn eine Riicknahme von Anteilen dazu fiihren wirde, dass die Anzahl Anteilinhaber unter die
gesetzliche Mindestzahl fallt, oder dass das ausgegebene Kapital der Gesellschaft unter den
Mindestbetrag féllt, den die Gesellschaft nach geltendem Recht einzuhalten hat, kann die Gesellschaft
die Ricknahme der Anzahl von Anteilen, die mindestens erforderlich sind, um geltendes Recht
einzuhalten, aufschieben. Die Ricknahme dieser Anteile wird solange aufgeschoben, bis die
Gesellschaft aufgelost wird oder bis die Gesellschaft geniigend Anteile ausgegeben hat, um die
Rucknahme durchzufiihren. Die Gesellschaft ist befugt, die Anteile, deren Riicknahme aufgeschoben
wird, in der Weise auszuwéhlen, die ihr sinnvoll und gerecht erscheint und der die Verwahrstelle
zustimmt.

Beschwerden

Informationen Uber den Umgang mit Beschwerden kdnnen von den Anteilinhabern kostenlos bei der
Gesellschaft angefordert werden. Die Anteilinhaber kénnen jegliche Beschwerden betreffend die
Gesellschaft oder einen ihrer Teilfonds kostenlos am Sitz der Gesellschaft einreichen.

Vergutungspolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat gemaR den Auflagen der OGAW-Verordnung eine Vergltungspolitik (die
»Vergitungspolitik™) eingefithrt. Zum Datum dieses Prospektes gilt die Vergiitungspolitik fiir
diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die fiir die der Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen ein
Honorar erhalten. Aufgrund der GrélRe und des internationalen Charakters der Gesellschaft sowie der
Ausrichtung, Bandbreite und Komplexitat der Gesellschaftsaktivitdten wurde von der Gesellschaft kein
Vergitungsausschuss — eingerichtet.  Alle  mit den Verwaltungsratsmitgliedern getroffenen
Honorarvereinbarungen unterliegen der Zustimmung des Verwaltungsrats. Auferdem zahlt die
Gesellschaft ein fixes Honorar fir die von Clifton Fund Consulting Limited (Geschaftsbezeichnung: KB
Associates) geleisteten Dienste als Geldwéschebauftragter (Designated Person). Im Abschnitt ,,Gebiihren
und Kosten“ finden sich zusétzliche Informationen zu den an die Verwaltungsratsmitglieder und KB
Associates zu zahlenden Gebiihren und Kosten. Nahere Angaben zur aktuellen Vergltungspolitik der
Gesellschaft, zum Beispiel wie Vergitungen und Zusatzleistungen berechnet werden und wer fir die
Zuteilung  von  Vergutungen und  Zusatzleistungen  zustdndig ist, kdnnen  unter
https://www.bmo.com/pyrford/documents eingesehen werden. Diese Informationen koénnen in
Papierform kostenlos am Sitz der Gesellschaft bezogen werden.

Sonstige Bestimmungen
1. Der Verwaltungsrat bestatigt, dass die Gesellschaft am 5. Oktober 2007 gegriindet wurde.

2. Die Gesellschaft ist nicht in Gerichts- oder Schiedsverfahren verwickelt, und es sind dem
Verwaltungsrat keine Gerichts- oder Schiedsverfahren bekannt, die von der Gesellschaft oder
gegen sie anhangig oder angedroht sind.

3. Zwischen der Gesellschaft und ihren Verwaltungsratsmitgliedern gibt es keine bestehenden oder
angebotenen Dienstleistungsvertrége.
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4.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats ist am Datum dieses Prospekts an irgendwelchen Vertragen
oder Vereinbarungen, die fur die Geschafte der Gesellschaft bedeutsam waéren, beteiligt.
Hingegen ist Drew Newman COO und Verwaltungsratsmitglied des Anlageverwalters und Lars
Nielsen ist Verwaltungsratsmitglied des Anlageverwalters.

Soweit im Abschnitt ,,Geblihren und Aufwendungen dieses Prospekts nichts anderes
angegeben ist, hat die Gesellschaft in Bezug auf die von ihr ausgegebenen Anteile keine
Provisionen, ErméaRigungen, Maklergebiihren oder sonstige Sonderkonditionen gewahrt.

Die Gesellschaft hat seit ihrer Griindung keine Mitarbeiter und keine Tochtergesellschaften,
kann aber im Rahmen ihrer Anlagepolitik eine oder mehrere Tochtergesellschaften erwerben.

Wesentliche Vertrage

Folgende Vertrdge, deren Einzelheiten im Abschnitt "Management und Verwaltung* dargelegt sind,
wurden abgeschlossen und sind oder kénnten wesentlich sein.

1.

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 2. Mai 2007 zwischen der Gesellschaft und dem
Anlageverwalter, durch den Letzterer zum Anlageverwalter fiir das Vermdgen der Gesellschaft
bestellt wurde. Dieser Vertrag wurde durch Zusatzvereinbarungen vom 11. Juni 2009, 2. Juni
2010, 30. Juni 2011, 22. Dezember 2011 und 16. Dezember 2013 gedndert.

Der Unter-Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Juni 2011 in der durch eine Zusatzvereinbarung
vom 22. Dezember 2011 gednderten Fassung zwischen dem Anlageverwalter und BMO Asset
Management Corp., mit dem Letztere zum Unteranlageverwalter des BMO Global Low
Volatility Alpha Equity Fund bestellt wurde.

Der geédnderte Verwahrstellenvertrag vom 7. Oktober 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, mit dem Letztere als Verwahrstelle der Gesellschaft eingesetzt wurde.

Der zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle geschlossene Verwaltungs-
stellenvertrag vom 2. Mai 2007 in der durch einen Vertragszusatz vom 30. Juni 2011 geénderten
Fassung, mit dem Letztere als Verwaltungsstelle der Gesellschaft eingesetzt wurde.

Bereitstellung und Einsichtnahme in Unterlagen

Die folgenden Dokumente stehen wochentags (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und
offentlichen Feiertagen) wahrend der iblichen Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme zur Verfugung:

1.

IS T

der Grindungsvertrag und die Satzung der Gesellschaft;
die vorstehend aufgefuhrten wesentlichen Vertrége;

Die Grindungsurkunde der Gesellschaft;

die OGAW-Verordnung;

die Vorschriften der Zentralbank; und

Eine Aufstellung aller vergangenen und noch bestehenden Verwaltungsratsamter und
Teilhaberschaften, welche die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft in den letzten 5
Jahren innehatten.

Exemplare des Grindungsvertrags und der Satzung der Gesellschaft (in der jeweils aktuellen Fassung)
sowie die jungsten Finanzberichte der Gesellschaft kdnnen kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft angefordert werden.
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ANHANG I
Geregelte Markte

Mit Aushahme der zuldssigen Anlagen in nicht bérsengehandelten Wertpapieren und OTC-Derivaten
dirfen Anlagen nur an den nachfolgend aufgefiihrten Wertpapierbdrsen und Mérkten getatigt werden.
Zu den geregelten Mérkten zahlen:

(@)

(b)

alle Wertpapierbdrsen in der Europdischen Union (mit Ausnahme von Malta) und im
Europdischen Wirtschaftsraum (mit Ausnahme des Flrstentums Liechtenstein), alle
Wertpapierbdrsen in Australien, Kanada, Japan, Neuseeland, dem Vereinigten Konigreich, den
USA oder der Schweiz, die im Sinne der Borsengesetze des betreffenden Landes als
Wertpapierborse gelten, der von den ,,gelisteten Geldmarktinstituten gefiihrte Markt gemal3
Beschreibung in der FCA-Publikation ,,The Regulation of the wholesale cash and over the counter
derivatives markets: The Grey Paper in der jeweils geltenden Fassung, AIM - Alternative
Investment Market in Grof3britannien, der von der London Stock Exchange reguliert und betrieben
wird, der von der International Securities Markets Association organisierte Markt, NASDAQ in
den USA, der von den Primérhandlern unter der Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York
gefiihrte Markt fur US-amerikanische Staatsanleihen, der von den Primar- und Sekundérhandlern
unter der Aufsicht der Securities and Exchange Commission und der National Association of
Securities Dealers (und von Banken, die der Aufsicht des U.S. Controller of the Currency, des
Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation unterstehen) in Amerika
gefiihrte OTC-Markt, der franzdsische OTC-Markt fiir handelbare Schuldtitel (Titres de Créances
Négociables); der von Priméarhandlern, die von der National Treasury Management Agency of
Ireland anerkannt sind, geftihrte Markt fir irische Staatsanleihen, der von der Securities Dealers
Association of Japan regulierte japanische OTC-Markt und der von der Investment Dealers
Association of Canada regulierte OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen;

sowie die nachfolgend aufgefiihrten Wertpapierbdrsen und Markte: Argentinien: die
Wertpapierborsen in Buenos Aires (MVBA) und Cordoba, Mercado Argentino de Valores,
Bahrain: die Wertpapierborse von Bahrain, Bangladesch: die Wertpapierbdrsen in Chittagong und
Dhaka, Botsuana: die Wertpapierborse von Botsuana, Brasilien: B3, Chile: die Wertpapierbdrse
in Santiago, China: die Wertpapierbdrsen in Hongkong, Shenzhen (SZSE), Shanghai (SSE),
Kolumbien: die Wertpapierbérse von Kolumbien (Bolsa de Valores de Colombia), Kroatien: die
Wertpapierborse in Zagreb, Agypten: die Wertpapierbdrse von Agypten, Eswatini: die
Wertpapierbdrse von Eswatini, Ghana: die Wertpapierbdrse von Ghana, Indien: BSE und die
Nationale Wertpapierborse von Indien, Indonesien: die Wertpapierborse von Indonesien, Israel:
die Wertpapierborse in Tel Aviv, Jordanien: die Wertpapierbdrse in Amman, Kasachstan: die
Wertpapierbdrse von Kasachstan, Kenia: die Wertpapierborse in Nairobi, Kuwait: Boursa Kuwait,
Malaysia: Bursa Malaysia, Mauritius: die Wertpapierbdrse von Mauritius, Mexiko: die
Wertpapierborse von Mexiko, Marokko: die Wertpapierbdrse in Casablanca, Namibia: die
Wertpapierbdrse von Namibia, Nigeria: die Wertpapierborse von Nigeria, Oman: die
Wertpapierbdrse in Muscat, Pakistan: die Wertpapierbdrse von Pakistan, Panama: die
Wertpapierborse von Panama, Peru: die Wertpapierbdrse in Lima, Philippinen: die
Wertpapierborse der Philippinen, Katar: die Wertpapierborse von Katar, Russland: die
Wertpapierborse in Moskau, Saudi-Arabien: die Wertpapierbdrse von Saudi-Arabien (Tadawul),
Singapur: Singapore Exchange, Sudafrika: die Wertpapierborse in Johannesburg, Siidkorea: die
Wertpapierbdrse von Korea, Sri Lanka: die Wertpapierboérse in Colombo, Taiwan: die
Wertpapierbdrse von Taiwan, Taipei Exchange, Thailand: die Wertpapierbdrse von Thailand,
Tirkei: Borsa Istanbul, Uganda: die Wertpapierbdrse von Uganda, Ukraine: Ukrainian Exchange,
Vereinigte Arabische Emirate: die Boérse von Dubai, Uruguay: die Wertpapierbérse in
Montevideo, Sambia: die Wertpapierborse in Lusaka.
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(c) Die Teilfonds dirfen ihr Vermdgen ganz oder zum Teil in Finanzderivaten anlegen, die an einem
der nachfolgend aufgefuihrten Terminmarkte gehandelt werden: der von der International Capital
Markets Association organisierte Markt; der von den Primar- und Sekundarhéndlern unter der
Aufsicht der Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities
Dealers und von Banken, die der Aufsicht des U.S. Comptroller of the Currency, des Federal
Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation unterstehen, in Amerika gefiihrte
OTC-Markt; der von den ,,gelisteten Geldmarktinstituten* gefithrte Markt gemaf Beschreibung in
der FCA-Publikation ,,The Regulation of the wholesale cash and over the counter derivatives
markets: The Grey Paper (in der jeweils geltenden Fassung); der von der Securities Dealers
Association of Japan regulierte japanische OTC-Markt; AIM - Alternative Investment Market in
GroRbritannien, der von der London Stock Exchange reguliert und betrieben wird; der
franzosische OTC-Markt fur handelbare Schuldtitel (Titres de Créances Négociables); der von der
Investment Dealers Association of Canada regulierte OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen;
American Stock Exchange, Australian Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Chicago
Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Copenhagen
Stock Exchange (einschlieflich FUTOP), Eurex Deutschland, Euronext Amsterdam, OMX
Exchange Helsinki, Hong Kong Stock Exchange, Kansas City Board of Trade, Financial Futures
and Options Exchange, Euronext Paris, MEFF Renta Fija, MEFF Renta Variable, Montreal Stock
Exchange, New York Futures Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock
Exchange, New Zealand Futures and Options Exchange, EDX London, OM Stockholm AB, Osaka
Securities Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Board of Trade, Philadelphia Stock
Exchange, Singapore Stock Exchange, South Africa Futures Exchange (SAFEX), Sydney Futures
Exchange, The National Association of Securities Dealers Automated Quotations System
(NASDAQ); Tokyo Stock Exchange; Toronto Stock Exchange.

Die Gesellschaft darf in OTC-Finanzderivate und Devisenkontrakte investieren, die an Terminmaérkten
im Europaischen Wirtschaftsraum und im Vereinigten Konigreich (nach dem Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU) notiert sind und gehandelt werden. Diese Liste der Bérsen und Mérkte erfillt
die Anforderungen der Zentralbank, die keine Liste genehmigter Borsen und Markte herausgibt.
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ANHANG I1

Anlagetechniken und -instrumente

Zulassige Finanzderivate

Die Teilfonds diirfen in Finanzderivate investieren, sofern:

(i)

(i)

(i)

(iv)

die betreffenden Basiswerte oder Indizes aus mindestens einer der folgenden Komponenten
bestehen:

- Instrumente, die in Regulation 68(1)(a) — (f) und (h) der OGAW-Verordnung
aufgefuhrt sind, sowie Finanzinstrumente, die eine oder mehrere Eigenschaften der
folgenden Vermogenswerte aufweisen:

- Finanzindizes,
- Zinssétze,

- Wechselkurse,
- Waéhrungen;

der Teilfonds durch die Finanzderivate keinen Risiken ausgesetzt wird, die er andernfalls
nicht eingehen dirfte (z.B. durch ein Engagement in einem Instrument, einem Emittenten
oder einer Wéhrung, in die er nicht direkt investieren darf).

der Teilfonds durch den Einsatz dieser Finanzderivate nicht von seinen Anlagezielen abweicht;
und

der vorstehend in Absatz (i) enthaltene Verweis auf Finanzindizes als Verweis auf Indizes
verstanden wird, die folgende Kriterien sowie die Vorschriften der Zentralbank erfiillen:
(a) sie sind insofern hinreichend diversifiziert, als folgende Kriterien erfullt sind:

(i) der Index ist so zusammengesetzt, dass seine Gesamtentwicklung durch
Preisbewegungen oder Handelstatigkeiten bei einer einzelnen Indexkomponente
nicht Gber Gebilhr beeinflusst wird;

(ii) setzt sich der Index aus den in Regulation 68(1) der OGAW-Verordnung
aufgefuhrten Vermdgenswerten zusammen, SO ist seine Zusammensetzung
mindestens gemal Regulation 71 der OGAW-Verordnung diversifiziert.

(iii) setzt sich der Index aus anderen als den in Regulation 68 der OGAW-Verordnung
aufgefuhrten Vermdgenswerten zusammen, so ist seine Zusammensetzung in
gleichwertiger Weise diversifiziert, wie in Vorschrift 71(1) vorgegeben;

(b) sie stellen insofern eine angemessene Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den sie
sich beziehen, als folgende Kriterien erfiillt sind:

(i) der Index misst die Wertentwicklung einer représentativen Gruppe von
Basiswerten in aussagekraftiger und angemessener Weise;

(ii) der Index wird regelmaRig Uberpriift bzw. seine Zusammensetzung angepasst,
damit er die Markte, auf die er sich bezieht, stets nach offentlich zugénglichen
Kriterien widerspiegelt;

(iii) die Basiswerte sind hinreichend liquide, so dass die Nutzer erforderlichenfalls den
Index nachbilden koénnen;

(c) sie werden insofern in angemessener Weise verdffentlicht, als folgende Kriterien
erfullt sind:

(i) ihre Veroffentlichung beruht auf zuverlassigen Verfahren fir die Erhebung von
Preisen und fur die Berechnung und anschliefende Verdffentlichung des
Indexwertes, einschlieBlich  Preisermittlungsverfahren fir die einzelnen
Komponenten, falls kein Marktpreis verfiigbar ist;
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(v)

(ii) wesentliche Informationen tber Aspekte wie die Methodik zur Indexberechnung
und Anpassung der Indexzusammensetzung, Indexveranderungen oder oper-
ationelle Schwierigkeiten bei der Bereitstellung zeitnaher oder genauer Infor-
mationen werden umfassend und unverzuglich zur Verfligung gestellt.

Erfullt die Zusammensetzung der als Basiswerte fiir Finanzderivate verwendeten
Vermdégenswerte nicht die in (a), (b) oder (c) oben genannten Kriterien, gelten diese
Finanzderivate, sofern sie die Kriterien nach Regulation 68(1)(g) der OGAW-
Verordnung erflllen, als Derivate auf eine Kombination aus den in Regulation
68(1)(g)(i) der OGAW-Verordnung genannten Vermdgenswerten, mit Ausnahme von
Finanzindizes.

wenn ein Teilfonds einen Total Return Swap abschlieft oder in andere derivative
Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften investiert, die von ihm gehaltenen
Vermoégenswerte die Bestimmungen der Regulations 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-
Verordnung erfillen.

Kreditderivate sind zuléssig, wenn

(i)

(i)

(iii)
(iv)

sie die Ubertragung des mit einem oben genannten Vermdgenswert verbundenen
Kreditrisikos unabhéngig von den Ubrigen mit diesem Vermégenswert verbundenen Risiken
ermoglichen;

sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung von anderen als den in Regulation 68(1) und (2) der
OGAW-Verordnung genannten Vermdgenswerten (auch nicht in Form von Barmitteln)
fihren;

sie die nachstehend aufgefuhrten Kriterien fiir OTC-Derivate erfiillen;

ihre Risiken vom Risikomanagementverfahren des Teilfonds und — falls die Gefahr besteht,
dass der Teilfonds und die Gegenpartei des Kreditderivats nicht (ber denselben
Informationsstand verfligen, weil die Gegenpartei moglicherweise Zugriff auf nicht 6ffentlich
verfugbare Informationen uber Unternehmen hat, deren Vermdgenswerte als Basiswerte fur
Kreditderivate dienen — von den internen Kontrollmechanismen des Teilfonds angemessen
erfasst werden. Der Teilfonds muss die Risiken mit groBter Sorgfalt beurteilen, wenn die
Gegenpartei eines Finanzderivats eine ihm oder dem Emittenten des Kreditinstruments
nahestehende Person ist.

Finanzderivate missen in einem Mitgliedstaat oder einem Nicht-Mitgliedstaat an einem geregelten
Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist. Die irische Zentralbank kann von Fall zu Fall hinsichtlich einzelner Bérsen und
Markte Beschrankungen anordnen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann ein Teilfonds in OTC-Derivate investieren,
vorausgesetzt dass:

(i)

(i)

die Gegenpartei in eine der folgenden Kategorien féllt: (a) in der Regulation 7(a) bis (c) der
OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank aufgefiihrtes Kreditinstitut, (b) gemafi der
Finanzmarktrichtlinie zugelassene Investmentgesellschaft oder (c) Konzerngesellschaft einer
von der Federal Reserve der Vereinigten Staaten von Amerika als Bankholdinggesellschaft
zugelassenen juristischen Person, solange diese Konzerngesellschaft der konsolidierten
Aufsicht fur Bankholdinggesellschaften durch die Federal Reserve untersteht; oder (d) in eine
andere von der irischen Zentralbank zugelassene Kategorie von Gegenparteien;

wenn eine Gegenpartei, die in eine in den Unterabsdtzen (b) oder (c) von Absatz (i) genannte
Kategorie fallt: (a) ein Kreditrating von einer bei der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) eingetragenen und von dieser Uberwachten Ratingagentur
erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsprifung von der verantwortlichen Person
berlcksichtigt werden; und (b) durch die unter (a) genannte Ratingagentur auf A-2 oder
geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die verantwortliche Person
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unverzlglich eine neue Bonitatsprifung der Gegenpartei durchfiihren;

(iii) im Falle einer Novation eines OTC-Derivatkontrakts die Gegenpartei eines der in Absatz (i)
genannten Subjekte, eine von der ESMA geméall EU-Verordnung tiber OTC-Derivate (EMIR)
zugelassene und anerkannte zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP) oder ein
entweder von der Commodity Futures Trading Commission als Derivatives Clearing
Organization oder von der SEC als Clearingstelle eingestuftes Rechtssubjekt (beide CCP) ist;

(iv) das in Bezug auf eine Gegenpartei eingegangene Risiko die in Regulation 70(1)(c) der
OGAW-Verordnung festgesetzten Grenzen nicht Uberschreitet. Der Teilfonds hat das
Gegenparteirisiko anhand des positiven Marktwertes des mit dieser Gegenpartei
abgeschlossenen OTC-Derivats zu ermitteln. Der Teilfonds darf Derivatpositionen mit
derselben Gegenpartei saldieren, sofern er in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit der
Gegenpartei rechtlich durchzusetzen. Eine Saldierung ist nur fir die mit derselben
Gegenpartei abgeschlossenen OTC-Derivate zuldssig und nicht fir andere Engagements,
welche der Teilfonds mit dieser Gegenpartei eingegangen ist. Der Teilfonds kann die zur
Reduzierung des Exposures gegenliber einer Gegenpartei erhaltenen Sicherheiten
beriicksichtigen, vorausgesetzt dass die Sicherheiten die Anforderungen der Abschnitte (3),
@), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der Regulation 24 der OGAW-Verordnungen der irischen
Zentralbank erfillen; und

()] die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifoaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum Fair Value verduRert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Das in Bezug auf eine Gegenpartei von OTC-Derivaten eingegangene Risiko kann gemindert werden,
wenn die Gegenpartei dem Teilfonds Sicherheiten stellt.

Der Teilfonds darf das Gegenparteirisiko aufler Acht lassen vorausgesetzt, dass der Wert der zum
Marktwert bewerteten Sicherheiten nach Beriicksichtigung angemessener Abschlage den
risikobehafteten Betrag jederzeit Ubersteigt.

Erhaltene Sicherheiten mussen jederzeit die Vorschriften der Zentralbank erfillen.

Die von einem oder im Namen eines Teilfonds an eine Gegenpartei von OTC-Derivaten geleisteten
Sicherheiten missen bei der Ermittlung des Gegenparteirisikos des Teilfonds gemal Regulation
70(1)(c) der OGAW-Verordnung bericksichtigt werden. Geleistete Sicherheiten dirfen nur auf
Nettobasis bertcksichtigt werden, wenn der Teilfonds in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit der
Gegenpartei rechtlich durchzusetzen.

Ermittlung des Konzentrationsrisikos von Emittenten und des Kontrahentenrisikos

Jeder Teilfonds muss das Konzentrationsrisiko in Bezug auf Emittenten auf der Grundlage seines
Engagements im Basiswert der eingesetzten Finanzderivate nach dem Commitment-Ansatz ermitteln,
um die in Regulation 70 der OGAW-Verordnung festgesetzten Grenzen einzuhalten. Bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos im Zusammenhang mit Transaktionen in OTC-Derivaten zur
Einhaltung der in VVorschrift 70(1)(c) genannten Grenze muss das Gegenparteirisiko aus OTC-Derivaten
mit jenem aus dem Einsatz von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement zusammengerechnet
werden. Jeder Teilfonds muss auch das Risiko beziiglich der flr bérsengehandelte oder OTC-Derivate
an Broker geleisteten Einschussmargen und von Brokern zahlbaren Variation Margins beriicksichtigen,
die nicht durch Vorschriften zum Schutz von Kundengeldern oder &hnliche Mallhahmen, zum Schutz
des Teilfonds gegen Insolvenz des Brokers geschitzt sind, und dieses Risiko darf die in Vorschrift
70(1)(c) der OGAW-Verordnung genannte Grenze fiir das Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit
OTC-Derivaten nicht tiberschreiten.
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Bei der Berechnung des Konzentrationsrisikos in Bezug auf Emittenten zur Einhaltung der in Vorschrift
70 der OGAW-Verordnung genannten Grenze ist jegliches aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschéften
resultierende Nettoengagement gegenlber einer Gegenpartei zu berticksichtigen. Nettoengagement
bezeichnet den vom Teilfonds zu erhaltenden Betrag abzuglich der vom Teilfonds geleisteten
Sicherheiten. Bei der Ermittlung des Konzentrationsrisikos in Bezug auf Emittenten muss auch das bei
der Wiederanlage von Sicherheiten eingegangene Risiko berlicksichtig werden. Bei der Berechnung des
Engagements im Sinne von Vorschrift 70 der OGAW-Verordnung muss ein Teilfonds feststellen, ob er
Risiken gegenuber einer OTC-Gegenpartei, einem Broker oder einer Clearingstelle eingeht.

Das Engagement in Bezug auf Basiswerte von Finanzderivaten, einschlielich der in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und OGA eingebetteten Derivate, darf falls zutreffend in Verbindung mit dem
Engagement aus Direktanlagen die in Vorschrift 70 und 73 der OGAW-Verordnung genannten
Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Konzentrationsrisikos in Bezug auf
Emittenten mussen Finanzderivate (einschlieflich eingebetteter Derivate) zur Ermittlung des
Gesamtengagements der Position nach dem Look-Through-Prinzip behandelt werden. Dieses
Gesamtengagement der Position muss bei der Ermittlung des Konzentrationsrisikos beriicksichtigt
werden. Das Konzentrationsrisiko in Bezug auf Emittenten ist sofern angemessen nach dem
Commitment-Ansatz zu berechnen oder bei einem konservativeren Vorgehen als der potenzielle
Maximalverlust im Falle eines Zahlungsausfalls des Emittenten. Zudem ist es von allen Teilfonds zu
berechnen, auch wenn sie ihr Gesamtengagement nach dem VaR-Ansatz ermitteln. Diese Bestimmung
gilt nicht fir index-basierte Derivate, sofern der zugrundeliegende Index die in Vorschrift 71(1) der
OGAW-Verordnung aufgefuhrten Kriterien erfullt.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit eingebetteten Derivaten sind Finanzinstrumente, welche
die in der OGAW-Verordnung aufgefihrten Kriterien fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
erfillen und eine Komponente mit den folgenden Eigenschaften enthalten:

@) aufgrund dieser Komponente kénnen sich einzelne oder alle Zahlungsstréme aus einem
als Basiskontrakt dienenden Wertpapier oder Geldmarktinstrument in Abhéngigkeit
von einem bestimmten Zinssatz, Preis eines Finanzinstruments, Wechselkurs, Preis-
oder Kursindex, Bonitatsrating oder -index oder einer anderen Variablen &dndern und
schwanken daher dhnlich wie bei einem selbstandigen Derivat.

(b) ihre wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken sind nicht eng mit den wirtschaftlichen
Eigenschaften und Risiken des Basiskontrakts verbunden.
(c) sie hat einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil und den Kurs des Wertpapiers

oder Geldmarktinstruments.

Wenn eine in einem Wertpapier oder Geldmarktinstrument enthaltene Komponente unabhangig vom
Wertpapier oder Geldmarktinstrument durch Vertrag Ubertragen werden kann, so gilt sie nicht als
eingebettetes Derivat. In diesem Fall gilt die Komponente als separates Finanzinstrument.

Deckungsvorschriften

Ein Teilfonds muss jederzeit in der Lage sein, alle seine Zahlungs- und Lieferverpflichtungen aus
Derivatgeschéften zu erfullen. Das Risikomanagementverfahren des Teilfonds muss auch die
Uberwachung der Derivatgeschifte einschlieBen, um zu gewiahrleisten, dass eine angemessene
Deckung vorhanden ist.

Derivatgeschéfte, aus denen eine zukiinftige Verpflichtung flr den Teilfonds entsteht oder entstehen
konnte, muissen wie folgt gedeckt sein:

Q) Fir Finanzderivate, die automatisch oder nach dem Ermessen des Teilfonds bar abgewickelt
werden, muss der Teilfonds jederzeit Gber ausreichende fliissige Mittel verfligen, um sein
Engagement zu decken; und

(i) Fur Finanzderivate mit physischer Lieferung des Basiswerts muss der Teilfonds jederzeit die

erforderlichen Vermdgenswerte halten. Der Teilfonds kann sein Engagement auch mit
ausreichenden flussigen Mitteln decken, wenn:
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- der Basiswert ein sehr liquides festverzinsliches Wertpapier ist; und/oder

- der Teilfonds der Ansicht ist, dass das Engagement ausreichend gedeckt werden kann,
ohne den Basiswert zu halten, die spezifischen Finanzderivate in dem im folgenden
Abschnitt "Risikomanagement” beschriebenen Risikomanagementverfahren beriick-
sichtigt werden und im Prospekt detaillierte Angaben gemacht werden.

Risikomanagement

Die Teilfonds, welche Finanzderivate einsetzen, messen ihr Gesamtengagement nach dem Commitment-
Ansatz.

Q) Die Teilfonds mussen ein Risikomanagementverfahren anwenden, mit welchem sie die mit
Positionen in Finanzderivaten verbundenen Risiken angemessen Uberwachen, messen und
steuern kénnen.

(i) Die Teilfonds mussen die Zentralbank detailliert Uber ihr Risikomanagementverfahren in
Bezug auf Derivatgeschéfte informieren. Der urspriingliche Antrag auf Zulassung muss die
folgenden Informationen enthalten:

- zuléssige Derivattypen, einschlieBlich in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
eingebettete Derivate

- Einzelheiten Uber die zugrundeliegenden Risiken;

- einschléagige quantitative Beschrankungen und die Art und Weise, wie diese tiberwacht
und durchgesetzt werden;

- Methoden der Risikoeinschatzung.

(iii) Wesentliche Anderungen der Angaben im urspringlichen Zulassungsantrag mussen der
Zentralbank im Voraus gemeldet werden. Die Zentralbank kann die ihr angekiindigten
Anderungen ablehnen. Von der Zentralbank abgelehnte Anderungen und damit verbundene
Tatigkeiten diirfen nicht vorgenommen werden.

Es werden keine Derivate eingesetzt, die nicht vom Risikomanagementverfahren erfasst werden. Fir
die Verwendung eines solchen Derivats ist der Zentralbank zundchst ein aktualisiertes Risiko-
managementverfahren, das dieses Derivat beruicksichtigt, vorzulegen.

Die Teilfonds missen der Zentralbank jahrlich einen Bericht (iber ihre Derivatpositionen unterbreiten.
Dieser Bericht, der Angaben enthalten muss, die ein wahrheitsgetreues Bild der von den Teilfonds
eingesetzten Derivate, der diesen zugrundeliegenden Risiken, der Mengen und der Methoden zur
Risikoschatzung vermitteln, ist zusammen mit dem Jahresbericht der Gesellschaft einzureichen. Die
Gesellschaft muss diesen Bericht der Zentralbank auf Anfrage jederzeit zustellen.

Der Einsatz solcher Strategien ist mit bestimmten besonderen Risiken verbunden, wie zum Beispiel (1)
die Abhé&ngigkeit von der Fahigkeit, die Preise von abgesicherten Wertpapieren und die Entwicklung
der Zinssdtze vorherzusehen, (2) die unvollkommene Korrelation zwischen den Absicherungs-
instrumenten und den abgesicherten Wertpapieren oder Marktsektoren, (3) die Tatsache, dass fir die
Verwendung solcher Instrumente ein anderes Fachwissen benotigt wird als fur die Auswahl der
geeigneten Wertpapiere flir den Fonds, (4) ein mogliches Fehlen eines liquiden Marktes fiir bestimmte
Instrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt und (5) mdgliche Hindernisse fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit, Riicknahmeantrdage oder andere kurzfristige Verbindlichkeiten
zu erfullen, weil ein bestimmter Prozentsatz des Fondsvermdgens zur Deckung seiner Verpflichtungen
abgesondert wurde.
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Die Gesellschaft hat den Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen tber die von ihr zu
Risikomanagementzwecken angewandten Grenzen, ihr Risikomanagementverfahren und die jlingsten
Entwicklungen der Risiko- und Ertragsmerkmale der wichtigsten Anlagekategorien mitzuteilen.

Pensionsgeschéafte (Repo), umgekehrte Pensionsgeschafte (Reverse Repo) und Wertpapierleihe

Die Teilfonds dirfen einen Teil ihres Vermogens in zusatzliche liquide Vermdgenswerte investieren.
Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements durfen die Teilfonds im Rahmen der in den
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen Pensionsgeschafte,
umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschafte abschlieRen. Bei einem Pensionsgeschéft
kauft ein Teilfonds Wertpapiere von einer Bank oder einem anerkannten Wertpapierhandler und
verpflichtet sich gleichzeitig, diese zu einem vereinbarten Termin und Preis, der unabh&ngig vom
Kupon oder der Laufzeit der gekauften Wertpapiere anhand eines Marktzinssatzes bestimmt wird, an
die Bank oder den Wertpapierhandler zuriickzuverkaufen. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft
werden Wertpapiere mit der Verpflichtung verkauft, diese zu einem bestimmten Termin und Preis und
einer Zinszahlung zuriickzukaufen. Die Teilfonds dirfen auch Wertpapiere an eine vom
Anlageverwalter genehmigte Gegenpartei verleihen.

Als Anlagetechniken und -instrumente, die sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen

und fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, gelten Anlagetechniken

und -instrumente, welche die folgenden Kriterien erftllen:

(a) sie sind unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten angemessen, da sie auf kosteneffiziente Weise
realisiert werden;

(b) sie werden zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen:

(1) zur Reduzierung des Risikos;
(i) zur Senkung der Kosten;
(iii) zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses fur den Teilfonds bei einem

Risikograd, der dem Risikoprofil des Teilfonds sowie den in der Regulation 71 der OGAW-
Verordnung aufgefiihrten Vorschriften zur Risikostreuung entspricht.

(c) die mit ihnen verbundenen Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des Teilfonds
angemessen erfasst, und

(d) sie diirfen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Teilfonds fiihren und nicht mit
wesentlichen Zusatzrisiken im Vergleich zu der in den Verkaufsdokumenten beschriebenen
allgemeinen Risikopolitik verbunden sein.

Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschifte (,,Repo-Vereinbarungen®) und Wertpapierleihe
dirfen nur gemaR der tblichen Marktpraxis getétigt werden.

Alle Vermogenswerte, die ein Teilfonds im Rahmen von Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement erhélt, sollten als Sicherheiten betrachtet werden und die nachfolgend
aufgefuhrten Kriterien erfullen.

Sicherheiten mussen stets die folgenden Kriterien erftillen:

Q) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig
zu einem Preis verduBert werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Zudem missen die erhaltenen Sicherheiten die
Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Verordnung erfillen.

(i) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentaglich
bewertet werden. Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten
nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlége (Haircuts) angewandt werden.
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(iii)

(iv)

v)

Bonitéat des Emittenten: Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten eine hohe
Bonitat aufweisen. Der Teilfonds hat sicherzustellen, dass:

(@)

(b)

bei Vorliegen einer Bonitétseinstufung eines Emittenten durch eine von der
ESMA eingetragene und iberwachte Ratingagentur die verantwortliche Person
diese Einstufung bei der Bonitétspriifung miteinbezieht; und

im Falle der Herabstufung eines Emittenten durch eine im Unterabschnitt (a)
genannte Ratingagentur auf ein niedrigeres als das zweitbeste Kurzfrist-Rating
unverzuglich eine neue Bonitatseinstufung des Emittenten vorgenommen
wird;

Korrelation: Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem von der
Gegenpartei unabhéngigen Rechtstrédger ausgegeben worden sein. Der Teilfonds sollt
mit gutem Grund davon ausgehen koénnen, dass dieser Rechtstrager keine hohe
Korrelation mit der Wertentwicklung der Gegenpartei aufweisen wird.

Diversifizierung (Anlagekonzentration):

()

(b)

Vorbehaltlich der unter (b) unten aufgefiihrten Bedingungen miissen
Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend
diversifiziert sein und das Exposure in Bezug auf einen einzelnen Emittenten
darf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen. Hat ein
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um die 20 %-Begrenzung fur das
Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Es wird beabsichtigt, dass ein Teilfonds vollumfanglich durch verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert sein kann, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Die
vom Teilfonds als Sicherheit entgegengenommenen Wertpapiere miissen aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere
aus jeder einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwertes des
betreffenden Teilfonds ausmachen dirfen. Falls der Teilfonds beabsichtigt, zur
Gaénze durch Wertpapiere besichert zu sein, die von einem Mitgliedstaat oder
einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden, hat die
ICAV dies im Prospekt zu erwahnen. Der Teilfonds darf nur von den folgenden
Mitgliedstaaten, Gebietskdrperschaften, Drittstaaten oder internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begebene oder garantierte
Wertpapiere als Sicherheit fir mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts
akzeptieren:

den Regierungen von OECD-Léandern (mindestens Investment-Grade-Rating),
der Regierung der VVolksrepublik China, der Regierung Brasiliens (mindestens
Investment-Grade-Rating), der Regierung Indiens (mindestens Investment-
Grade-Rating), der Regierung Singapurs, der Europdischen Investitionsbank,
der Européischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der Internationalen
Finanz-Corporation, des IWF, der Euratom, der Asiatischen
Entwicklungsbank, der EZB, des Europarats, der Eurofima, der Afrikanischen
Entwicklungsbank, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), der Interamerikanischen Entwicklungsbank, der EU,
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der Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), der Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), der Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), der Federal Home Loan Bank, der Federal Farm Credit Bank, der
Tennessee Valley Authority, der Straight-A Funding LLC; und

(vi)  Unmittelbare Verflgbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit und ohne
vorgéngiges Einverstdndnis der Gegenpartei vom Teilfonds vollumfénglich verwertet
werden konnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

Sicherheiten, die in Form einer Eigentumsubertragung geleistet werden, mussen von der Verwahrstelle
verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten von einem
Drittverwahrer verwahrt werden, der einer prudenziellen Aufsicht unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) kénnen nicht verauRert, neu angelegt
oder verpfandet werden. Barsicherheiten diirfen nur folgendermafien angelegt werden:

Q) als Einlage bei einem Kreditinstitut im Sinne von Regulation 7 der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank;

(i) in Staatsanleihen erster Qualitat;

(iii) in Pensionsgeschéften, sofern diese mit einem in Regulation 7 der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank aufgefuhrten Kreditinstitut abgeschlossen werden und
der Teilfonds jederzeit den vollen Betrag einschlieBlich Zinsen zurlickfordern kann.

(iv) in kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fur eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Angelegte Barsicherheiten sollten gemal den Diversifizierungsvorschriften fur unbare Sicherheiten
diversifiziert werden. Angelegte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder bei einem ihr
nahestehenden oder mit ihr verbundenen Rechtstrager hinterlegt werden.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 % seines Vermdgens entgegennimmit, sollte tber eine
angemessene Stresstestpolitik verfiigen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
auflergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefihrt werden, damit er das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fiir
Liquiditétsstresstests sollte mindestens VVorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie3lich Kalibrierungs-,
Zertifizierungs- und Sensitivitatsanalyse;

b)  empirischer Ansatz fur die Folgenabschétzung, einschlieRlich Backtesting von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d) MaRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieBlich Abschlagspolitik und Gap-
Risiko-Schutz.

Ein Teilfonds sollte Uber eine eindeutige Abschlagspolitik verfligen, die auf alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der
Abschlagspolitik sollte ein Teilfonds die Eigenschaften der Vermogenswerte, wie etwa die
Kreditwirdigkeit oder die Preisvolatilitdt, und die Ergebnisse der nach Vorschrift der Zentralbank
durchgefuhrten Stresstests berticksichtigen. Die Abschlagspolitik ist zu dokumentieren und dient der
Rechtfertigung der Anwendung eines bestimmten Sicherheitsabschlags bzw. des Verzichts auf die
Anwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Art von Vermdgenswerten.

Wenn eine Gegenpartei eines vom Teilfonds getétigten Repo-Geschafts oder einer vom Teilfonds
abgeschlossenen Vereinbarung zur Wertpapierleihe: (a) ein Kreditrating von einer bei der Européischen
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Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde (ESMA) eingetragenen und von dieser (berwachten
Ratingagentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitéatsprufung von der verantwortlichen Person
berucksichtigt werden; und (b) wenn eine Gegenpartei durch die unter (a) genannte Ratingagentur auf
A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss der Teilfonds unverziglich
eine neue Bonitatsprufung der Gegenpartei durchfiihren;

Ein Teilfonds sollte sicherstellen, dass er samtliche ausgeliehenen Wertpapiere jederzeit zurlickrufen
und alle Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit beenden kann.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft abschlielit, sollte sicherstellen, dass er jederzeit
den vollen Geldbetrag zuriickfordern und das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder in aufgelaufener
Gesamthohe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu
einem Mark-to-Market-Wert zuruckgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des
umgekehrten Pensionsgeschéfts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds herangezogen
werden.

Schliel’t ein Teilfonds ein Pensionsgeschaft ab, sollte er sich vergewissern, dass er jederzeit die dem
Pensionsgeschaft unterliegenden Wertpapiere zurtickfordern oder das Pensionsgeschéft beenden kann.

Repo-Vereinbarungen, Repo-Geschéfte auf hypothekenbesicherte Anleihen (mortgage dollar rolls) und
Wertpapierleihgeschafte stellen keine Kreditaufnahme oder -vergabe im Sinne von Regulation 103 bzw.
Regulation 111 der OGAW-Vorschriften dar.
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ANHANG I11

Anlagebeschréankungen

1 Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines OGAW sind beschréankt auf:

11 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zum amtlichen Handel an einer Borse in
einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem geregelten Markt
in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, die innert Jahresfrist zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

13 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.

1.4 Anteile von OGAW.

15 Anteile von nicht OGAW-konformen Fonds.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Finanzderivate

2 Anlagebeschrankungen

2.1 Ein OGAW darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Kirzlich ausgegebene Wertpapiere
Vorbehaltlich der Bestimmungen des Abschnitts (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als
10 % des Nettovermdgens eines Fonds in Wertpapiere investieren, die unter Regulation 68(1)(d) der
OGAW-Verordnung fallen.

Punkt (1) findet keine Anwendung auf Anlagen einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren,
die als 144A gelten, vorausgesetzt dass:

- (a) die betreffenden Wertpapiere mit der Zusicherung emittiert wurden, diese innert
Jahresfrist ab Emission bei der Securities and Exchange Commission (US-Bdrsenaufsicht)
zu registrieren; und (b) es sich bei diesen Wertpapieren um liquide Wertpapiere handelt,
d. h. Wertpapiere, die vom OGAW innerhalb von sieben Tagen in etwa zu dem Preis
verauRert werden kdnnen, mit dem sie vom OGAW bewertet werden.

2.3 Ein OGAW darf hdchstens 10 % des Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen, vorausgesetzt dass der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen jeweils mehr als 5 % angelegt werden, geringer als
40 % ist.

2.4 Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % erhoht sich auf 25 % fur Anleihen, die von Kreditinstituten

mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, die aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Anleihen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen. Wenn ein OGAW mehr als
59% seines Nettovermogens in solche Anleihen eines einzelnen Emittenten investiert, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des OGAW nicht Uberschreiten. Diese
Bestimmung darf nur mit dem vorgéngigen Einverstandnis der Zentralbank genutzt werden.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

211

212

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der An-
wendung der in Ziffer 2.3 genannten Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Auf einem Konto als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel diirfen 20 % des Nettovermaogens
des OGAW nicht Giberschreiten

Das Gegenparteirisiko eines OGAW in Verbindung mit einem OTC-Derivat darf 5% des
Nettovermdgens nicht tibersteigen.

Diese Grenze erhoht sich im Falle eines im EWR zugelassenen Kreditinstituts, eines in einem
Unterzeichnerstaat (mit Aushahme der EWR-Mitgliedstaaten) der Baseler Eigenkapital-
vereinbarung vom Juli 1988 zugelassenen Kreditinstituts oder eines in Jersey, Guernsey, der Isle of
Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstituts auf 10 %.

Ungeachtet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr der
folgenden Anlagen, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben, mit ihm abgewickelt
oder vereinbart werden, 20 % des Nettovermdgens nicht iberschreiten:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen und/oder

- Risikoengagements aus auBerbdrslich gehandelten Derivaten.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das Gesamtengagement bei ein und derselben Einrichtung 35 % des
Nettovermdgens nicht libersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe gelten fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein einziger Emittent.

Fur Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und desselben Konzerns
kann jedoch eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens angesetzt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung des 0Offentlichen Rechts, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten mussen im Prospekt aufgefiihrt sein und sind in der folgenden Liste
enthalten: Regierungen von OECD-Lé&ndern (vorausgesetzt, die betreffenden Emissionen weisen ein
Investment Grade-Rating auf), die Europdische Investitionsbank, die Europdische Bank flr
Wiederaufbau und Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale
Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die Europdische Zentralbank, der
Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank, die
Européische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank,
die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten und die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission dirfen 30 % des Nettovermdgens nicht tibersteigen.
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Anlagen in Organismen fiir Gemeinsame Anlagen (,,OGA*)

3.1

3.2

3.3

3.4

35

Ein OGAW darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGA anlegen.

Anlagen in Organismen, die keine OGAW sind, durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht
tibersteigen.

Den OGA ist es nicht erlaubt, mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in andere offene OGA zu
investieren.

Investiert ein OGAW in Anteile anderer OGA, die entweder direkt oder im Auftrag von der
Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen dieser
anderen OGA durch den OGAW keine Gebiihren belasten.

Wenn eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater im Namen des
OGAW eine Provision (einschliellich Provisionsriickerstattungen) fiir eine Anlage in Anteile eines
anderen Anlagefonds vereinnahmt, hat die verantwortliche Person sicherzustellen, dass die
betreffende Provision in das Vermdgen des OGAW eingebracht wird.

Indexabbildende OGAW

4.1

4.2

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel desselben
Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des OGAW auf die Nachbildung eines Index
ausgerichtet ist, der die in den Vorschriften der Zentralbank aufgefiihrten Kriterien erfullt und von
der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35 % angehoben
werden, wenn dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

Eine Investmentgesellschaft, eine irische ICAV oder eine Verwaltungsgesellschaft, die fur alle von
ihr verwalteten OGA tatig ist, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die ihr einen
mafgeblichen Einfluss auf die Geschéftsfilhrung eines Emittenten gewéhren wiirden.

Ein OGAW darf hochstens:

0] 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile ein und desselben Emittenten,

(i) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,

(iii) 25 % der Anteile ein und desselben OGA und

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die vorstehend unter (ii), (iii) und (iv) angegebenen Anlagegrenzen brauchen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt
nicht berechnen l&sst.
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

(if) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen &ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort;

(iv) von einem OGAW gehaltene Aktien einer Gesellschaft, die in einem Nicht-Mitgliedstaat
gegriindet wurde und ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung,
dass die Gesellschaft des Nicht-Mitgliedstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11,
3.1,3.2,5.1,5.2,5.4,5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen nicht tberschreitet und, sofern diese Grenzen
tiberschritten werden, die Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder ICAV gehaltene Anteile am Kapital
von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich fur diese
Investmentgesellschaften oder ICAV Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtatigkeiten austiben,
die sich auf die Riicknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber beziehen.

Bei der Austbung von Zeichnungsrechten im Zusammenhang mit Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die zu seinem Vermdgen gehoren, braucht ein OGAW die hierin
festgelegten Anlagebeschrankungen nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann vor kurzem zugelassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1
und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die in diesem Anhang genannten Grenzen infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten
oder aus Griinden, die sich der Kontrolle eines OGAW entziehen, Uberschritten, muss der OGAW
seine Verkaufstransaktionen vorrangig auf die Behebung dieser Situation ausrichten und dabei den
Interessen seiner Anteilinhaber gebihrend Rechnung tragen.

Weder eine Investmentgesellschaft, ein ICAV noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Treuhdnder, der auf Rechnung eines ,,Unit Trust“ oder einer Verwaltungsgesellschaft eines
»Common Contractual Fund*“ handelt, diirfen Leerverkdufe in folgenden Wertpapieren oder
Instrumenten tatigen:

- Wertpapiere
- Geldmarktinstrumente*;
- Anteile von Anlagefonds; oder

- Finanzderivate.

Ein OGAW darf zusétzliche flissige Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (,,Finanzderivate*)

6.1

Das globale Engagement des OGAW in Verbindung mit Finanzderivaten darf seinen
Nettoinventarwert nicht Gbersteigen.
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6.2

6.3

6.4

Das Engagement in Basiswerten von Finanzderivaten, einschlieflich des Engagements von in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebetteten Derivaten, darf zusammen mit etwaigen
aus Direktanlagen resultierenden Positionen die in den OGAW-Verordnungen und Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen nicht tberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht fiir
indexbasierte Derivate, sofern der zugrundeliegende Index die in den OGAW-Verordnungen und
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt.)

OGAW durfen in aulRerborslich gehandelte (OTC-) Derivate investieren, sofern

- essich bei den Gegenparteien der OTC-Derivatgeschafte um Institute handelt, die einer
prudenziellen Aufsicht unterstehen und den von der Zentralbank genehmigten Kategorien
angehaoren.

Fur Anlagen in Finanzderivaten gelten die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen.

*OGAW diirfen keine Leerverkdufe von Geldmarktinstrumenten tétigen.
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ANHANG IV

Von State Street Bank and Trust Company bestellte Untervertriebsstellen

Land Untervertriebsstelle
n HSBC Bank Egypt S.A.E. (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Agypten . 27
Corporation Limited)
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking

Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands (iiber ihre Zweigniederlassung in Amsterdam mit

Belgien der Unterstiitzung ihrer Zweigniederlassung in Briissel)

Benin via Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank, N.A.

Bulgarien Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulagrien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Chile Itat CorpBanca S.A.
Costa Rica Banco BCT S.A.
Nordea Bank AB (publ), Sweden (liber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank
. Danmark A/S)
Dénemark

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden ({iber ihre Zweigniederlassung
in Kopenhagen)

Deutschland

State Street Bank GmbH
Deutsche Bank AG

Elfenbeinkiiste

Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A.

Estland AS SEB Pank
Eswatini Standard Bank Swaziland Limited

Nordea Bank AB (publ), Sweden (liber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank
Finnland Finland Plc.)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (iiber ihre Zweigniederlassung
in Helsinki)

Foderation Bosnien und
Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Frankreich

Deutsche Bank AG, Netherlands (liber ihre Zweigniederlassung in Amsterdam mit
der Unterstutzung ihrer Zweigniederlassung in Paris)

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

via Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Indien Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG

106




Irland

State Street Bank and Trust Company, United Kingdom branch

Island Landsbankinn hf.

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien Deutsche Bank S.p.A.

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Japan Mizuho Bank, Ltd.

P The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Jordanien Standard Chartered Bank

Kanada State Street Trust Company Canada

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking

Katar . L
Corporation Limited)

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d.

Zagrebacka Banka d.d.
. HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking

Kuwait - .

Corporation Limited)

Lettland AS SEB banka

Litauen AB SEB bankas
Uber die international zentrale Wertpapierverwahrstelle Clearstream Banking S.A.,

Luxemburg
Luxembourg

Malawi Standard Bank Limited

Malavsia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Y Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Mali via Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Marokko Citibank Maghreb

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de México S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Niederlande Deutsche Bank AG

Niger via Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.

Nordea Bank AB (publ), Sweden (tber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank
Norge ASA)

Norwegen Lo . L L
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden ({iber ihre Zweigniederlassung
in Oslo)

HSBC Bank Oman S.A.O.G. (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking

Oman . o
Corporation Limited)

Osterreich Deutsche Bank AG
UniCredit Bank Austria AG

Pakistan Deutsche Bank AG

Panama Citibank, N.A.

Peru Citibank del Peru, S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal

Deutsche Bank AG, Netherlands (liber ihre Zweigniederlassung in Amsterdam mit
der Unterstutzung ihrer Zweigniederlassung in Lissabon)

Republik China (Taiwan)

Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Republika Srpska

UniCredit Bank d.d.

Ruménien Citibank Europe plc, Dublin — Zweigniederlassung Rumaénien
Russland AO Citibank
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Nordea Bank AB (publ)

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse AG
UBS Switzerland AG
Senegal via Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
. Stanbic Bank Zimbabwe Limited (im Auftrag der Standard Bank of South Africa
Simbabwe B
Limited)
. Citibank N.A.
Singapur

United Overseas Bank Limited

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Slowenien

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Siidafrika FirstRand Bank Limited
Standard Bank of South Africa Limited
Siidkorea Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo via Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Tschechische Republik

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Tunesien Union Internationale de Banques
Lo Citibank A.S.
Turkei Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine PJSC Citibank
Unoarm Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
g UniCredit Bank Hungary Zrt.
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A.

Vereinigte Arabische
Emirate — Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate — Dubai Financial
Market

HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)
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Vereinigte Arabische
Emirate — Dubai
International Financial
Center

HSBC Bank Middle East Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigte Staaten

State Street Bank and Trust Company

Vereinigtes Kénigreich

State Street Bank and Trust Company, United Kingdom branch

Vietnam

HSBC Bank (Vietnam) Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited (im Auftrag der Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corp. (nur fiir den A-Share Markt)

Citibank N.A. (nur fir den Shanghai — Hong Kong Stock Connect)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited (nur fir den Shanghai —
Hong Kong Stock Connect)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited (fir den Shanghai — Hong Kong
Stock Connect)

Zypern

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland (iiber ihre
Zweigniederlassung in Athen)
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ANHANG V
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

BMO INVESTMENTS (IRELAND) PLC

(eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrénkter Haftung, die nach dem Recht Irlands
gegriindet wurde und unter der Nummer 455779 eingetragen ist und gemaR der irischen
Durchflihrungsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 in der jeweils gultigen Fassung als Umbrellafonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds geflhrt wird)

Dieser Anhang vom 28. August 2020 enthalt spezifische Informationen fur Anleger in der Schweiz
betreffend die BMO Investments (Ireland) plc (die ,,Gesellschaft«). Er ist Bestandteil des Prospekts
der Gesellschaft vom 22. Mai 2020 (der ,,Prospekt*) und sollte zusammen mit diesem gelesen werden.
Sofern nichts anderes angegeben wird, werden alle Fachbegriffe in diesem Anhang mit derselben
Bedeutung verwendet wie im Prospekt.

1. Vertreter in der Schweiz
Vertreter in der Schweiz ist CARNEGIE FUND SERVICES S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204
Genf, Schweiz, Tel. +41 (0)22 705 11 77.

2. Zahlstelle in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz ist die BANQUE CANTONALE DE GENEVE (Genfer Kantonalbank),
17, quai de I’Ile, 1204 Genf, Tel. +41 (0)22 317 27 27, Fax +41 (0)22 317 27 37.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIIDs), die Griindungsurkunde und
Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Schweizer Vertreter bezogen
werden.

4, Publikationen

1. Die Gesellschaft betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internetplattform von
Fundinfo unter www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,.exklusive
Kommissionen“ fiir alle in der Schweiz angebotenen Anteilsklassen werden taglich auf der
Internetplattform (www.fundinfo.com) publiziert. Die Veréffentlichung der Preise erfolgt taglich.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1. Retrozessionen

Der Anlageverwalter und seine Beauftragten konnen sofern nach dem Gesetz und den geltenden
Verordnungen zuldssig Retrozessionen zahlen. Bei Retrozessionen handelt es sich um Zahlungen, die
der Anlageverwalter und seine Beauftragten aus der Anlageverwaltungsgebuhr an berechtigte Dritte
fur die Erbringung von Vertriebsdienstleistungen von Fondsanteilen in der Schweiz und von der
Schweiz aus leisten. Mit diesen Zahlungen vergtet der Anlageverwalter die betreffenden Dritten flr
alle Dienstleistungen, welche direkt oder indirekt den Erwerb von Anteilen der Teilfonds durch einen
Anleger bezwecken, wie beispielsweise, aber nicht abschlieRend:

¢ Vermittlung potenzieller Anleger fur die Teilfonds

o Organisation von Road Shows und/oder Fondsmessen, zu welchen der Anlageverwalter eingeladen ist
o Hilfestellung fur Anleger beim Ausfullen von Zeichnungsantrégen
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¢ Weiterleiten von Zeichnungs-, Umwandlungs- und Ricknahmeantrdgen an den Verwalter der
Gesellschaft

e Zustellung der Unterlagen der Gesellschaft an Anleger

e Uberpriifung von Identifikationsausweisen, Durchfiihnren von Sorgfaltsprifungen, Fihrung von
schriftlichen Aufzeichnungen tber Kunden, die in die Teilfonds investieren kénnten

e Verteilen und Verdffentlichung von Informationen und anderen Mitteilungen an Kunden usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Empfanger von Retrozessionen missen eine transparente Offenlegung gewéhrleisten. Sie miissen
Anleger unaufgefordert und kostenlos {ber die HOhe der Vergutung, die sie fir
Vertriebsdienstleistungen erhalten kénnen, informieren. Auf Anfrage mussen die Empfanger die Hohe
der Vergltungen, die sie tatsachlich fur den Vertrieb der von dem betreffenden Anleger gehaltenen
kollektiven Kapitalanlagen erhalten, offenlegen.

Das Recht der Republik Irland sieht in Bezug auf die Gewahrung von Retrozessionen in der Schweiz
(wie vorstehend definiert) keine strengeren Vorschriften vor als das schweizerische Recht.

Rabatte

Der Anlageverwalter und seine Beauftragten haben nicht die Absicht, Rabatte im Sinne direkter
Zahlungen des Anlageverwalters und seiner Beauftragten an die Anleger aus dem Fonds belasteten
Gebdihren oder Kosten zu zahlen, wodurch die besagten Gebihren oder Kosten auf einen vereinbarten
Betrag reduziert werden. Es ist daher unerheblich, ob das Recht der Republik Irland in Bezug auf die
Gewdhrung von Rabatten in der Schweiz strengere Vorschriften vorsieht als das schweizerische Recht.

Gebuhren und Aufwendungen
Die Anteilinhaber werden auf das Kapitel ,,Gebiihren und Aufwendungen‘ im Prospekt hingewiesen.

Die Gebuhren und Aufwendungen der Zahlstelle und des Vertreters werden zu handelsiiblichen Tarifen
berechnet und von der Gesellschaft getragen.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile sind am Sitz des Vertreters der
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.
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